
أســـعار النفـــط إلى  دولارات للبرميـــل في
المرحلة المقبلة

, يونيو  | كتبه فريق التحرير

عندما انخفض سعر النفط في فبراير  إلى معدل  دولارًا للبرميل عن أعلى سعر وصل إليه
في منتصف عام ، ظهرت في ذلك الوقت سيناريوهات حول أسعار النفط والإنتاج والاستهلاك

والمخزونات وأمور أخرى تتعلق بتكاليف الإنتاج وطرق الإنتاج.

رسم الخبراء توقعاتهم لمستقبل أسواق النفط حيث توقع البعض أن تتحسن الأسعار بعد مستويات
معينــة ولكنهــا واصــلت الانخفــاض، وتوقــع البعــض الآخــر أن تصــل الأســعار إلى مســتوى  دولارًا
للبرميــل وهبطــت الأســعار إلى مــا دون ذلــك الســعر، حيــث هبطــت الأســعار إلى أدنى مســتوى لهــا في

فبراير/ شباط من العام الحالي لتصل إلى  دولارًا للبرميل.

غاري شيلنغ المصنف في المرتبة الثالثة لأبرز المتنبئين في سوق الأسهم بعد وارن بافيت ومصنف أيضًا
على مستوى الولايات المتحدة في المرتبة الأولى كمستشار التداول في أسواق السلع، توقع أن تشهد
 دولارًا للبرميــل، ولم يســتبعد أن تلامــس الأســعار مســتوى  أســعار النفــط انخفاضًــا إلى مــا دون
دولارات ولا زال يــدافع عــن توقعــاته حــتى اليــوم بحســب مقــال لــه علــى بلومــبيرغ، علمًــا أن الأســعار

تحسنت وارتفعت إلى ما يقرب من  دولارًا للبرميل!

بحسب شيلنغ فإن الارتفاع في الأسعار التي حققتها أسواق النفط ليس له علاقة بالأسباب الرئيسية
الـتي أدت إلى انخفـاضه وهـي أن أسـواق النفـط مغمـورة بـالعرض في مقابـل انخفـاض الطلـب العـالمي
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وانخفــاض معــدلات النمــو العالميــة، بمعــنى أن الأســباب الــتي أدت إلى هبــوط أســعار النفــط لم تُعــالج،
فالأســـعار ارتفعـــت بســـبب حرائـــق الغابـــات في كنـــدا وتخفيضـــات الإنتـــاج في نيجيريـــا والاضطرابـــات

السياسية في فنزويلا وأمور أخرى في مناطق مختلفة حول العالم.

وكالة الطاقة الدولية: حتى مع أفضل التوقعات بتجميد الإنتاج في أوبك
وخفض الإنتاج في الولايات المتحدة الأمريكية إلى  ألف برميل يوميًا هذا
العام و ألف برميل يوميًا في العام المقبل ، فإن الفائض سيبقى

. مليون برميل يوميًا حتى نهاية العام المقبل . عند

لم يتحسن شيء لترتفع الأسعار!

يـدافع عـن توقعـاته قـائلاً إن إيـران بعـد تحررهـا مـن العقوبـات الأمميـة تخطـط لمضاعفـة إنتاجهـا مـن
كبر منتج في أوبك بعد النفط الخام إلى  ملايين برميل يوميًا بحلول عام ، مما سيجعلها ثاني أ
الســعودية، كمــا أن روســيا تواصــل ضــخ النفــط في أعلــى ســقف لــدعم اقتصادهــا المتهــاوي بســبب

اعتماده على إيرادات النفط والغاز، وأخيرًا نمو إنتاج النفط في ليبيا بعد بدء استقرار الأوضاع هناك.

وتتوقع وكالة الطاقة الدولية أنه حتى مع أفضل التوقعات بتجميد الإنتاج في أوبك وخفض الإنتاج
في الولايات المتحدة الأمريكية إلى  ألف برميل يوميًا هذا العام و ألف برميل يوميًا في العام

. مليون برميل يوميًا حتى نهاية العام المقبل . فإن الفائض سيبقى عند ، المقبل

كما أن الأمر غير المحفّز لارتفاع أسعار النفط في المستقبل القريب هو أن المنتجين الرئيسيين حول العالم
يريدون لأسعار النفط أن ترتفع لمستويات عالية وبنفس الوقت يضخون كميات عالية من النفط في
الأسـواق، وخصوصًـا في الخليـج العـربي والـدول الأخـرى إذ تعتمـد علـى أسـعار عاليـة للبرميـل لتعـادل
 دولارًا وفي الســـعودية حـــوالي  دولارات للبرميـــل وفي الكـــويت  الميزانيـــة، فليبيـــا تحتـــاج لــــ

دولارًا، فضلاً عن التكلفة الحدية لإنتاج النفط الصخري في الولايات المتحدة.

ولا تزال توقعات معدلات النمو العالمية منخفضة وبالتالي فإن معدلات الطلب على النفط ستكون
ير أن منخفضــة أيضًــا بقيــادة الصين المســتهلك الضخــم للنفــط والســلع المختلفــة، حيــث تشــير التقــار
كثر من التصنيع والإنفاق على البنية التحتية والأمور الاقتصاد الصيني يتحول إلى قطاع الخدمات أ

الأخرى وهذا يقلل الطلب على النفط.

يادة الإمدادات النفطية في السوق من خا أوبك ستصل إلى . مليون ز
 مليون برميل في العام الماضي . برميل في اليوم ارتفاعًا من

 أضـف لذلـك أن الـدول الغربيـة تسـعى للحـد مـن اسـتهلاك الطاقـة والاعتمـاد علـى الطاقـة النظيفـة



بكافة أشكالها وهذا يحد من الطلب على النفط في المستقبل، كما أن التقدم التكنولوجي في آليات
التكسير والحفر الأفقي في المياه العميقة واكتشاف آبار جديدة في القطب الشمالي والحفر يعزز من

فرضية ارتفاع العرض النفطي في الأسواق.

. أوبـك لتصـل إلى يـادة الإمـدادات النفطيـة في السـوق مـن خـا كـل مـا سـبق يعـزز مـن فكـرة ز
مليون برميل في اليوم ارتفاعًا من . مليون برميل في العام الماضي  بحسب توقعات غاري

شيلنغ.

كمــا أن مخزونــات النفــط حــول العــالم ترتفــع إلى أعلــى مســتوياتها علــى الإطلاق، فعنــدما يكــون هنــاك
فائضًا في الأسواق النفطية يذهب النفط المنتج إلى التخزين، ففي ولاية أوكلاهوما حيث يتم تخزين
نفط غرب تكساس وصلت سعة التخزين إلى أقصى طاقتها والأمر مشابه في بوابة النفط الأوروبية في
منطقة أمستردام – روتردام – أنتويرب، كما يجري تخزين النفط على السفن في البحار بما يسمى
“التخزين العائم” على الرغم من التكلفة العالية مقارنة بغيرها من الطرق الأخرى، حيث تكلف هذه
الطريقــة . دولارًا للبرميــل في الشهــر مقارنــة بـــ  و ســنتًا في الخزانــات المبنيــة تحــت الأرض،
وعلى مستوى العالم قفزت المخزونات النفطية إلى مستويات عالية لتلامس  مليون برميل نفط

. منذ يناير/ كانون الثاني

الانكماش في الأسواق العالمية قادم عاجلاً أم آجلاً!

ما يعزز نظرة التشاؤم حول ارتفاع الأسعار مجددًا هو خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي والوضع
غــير المســتقر الــذي ســيشهده الاقتصــاد البريطــاني خلال لســنوات المقبلــة إذ مــن المتوقــع أن يتبــاطأ
الاقتصــاد وينكمــش النــاتج الإجمــالي بمعــدل .% ســنويًا في الســنتين المقبلتين، واســتمرار ارتفــاع
الدولار كملاذ آمن أمام عملات الاقتصاديات النامية يرفع من تكلفة استيراد النفط في تلك البلدان
ويعمل إلى تخا الأموال من الاقصاديات النامية إلى الولايات المتحدة وهذا يؤدي إلى انخفاض في

يادة في المعروض وانخفاض في الأسعار. معدلات النمو وقلة الطلب على النفط وبالتالي ز

الانكماش المتوقع بعد انخفاض الأسعار من المتوقع أن يفرض سعر توازن جديد
في الأسواق العالمية بين - دولارًا للبرميل في النصف الأول من العقد.

هبوط أسعار النفط إلى دون  دولارًا للبرميل ستكون بمثابة الصدمة للاقتصاد العالمي تذكر بأواخر
العام  والأزمة المالية العالمية  حيث سببت كلا الأزمتين الركود في الاقتصاد العالمي، ومع
ذلك يتوقع شالينغ أن الأسعار لن تبقى في نطاق - دولارًا للبرميل لأجل غير مسمى، فالركود

سيتعافى في النهاية ويضغط على العرض ليرفع الأسعار مجددًا.

ويتوقع غاري شيلينغ أن الانكماش الذي سيحصل بعد انخفاض الأسعار من المتوقع أن يفرض سعر
توازن جديد في الأسواق العالمية بين - دولارًا للبرميل في النصف الأول من العقد الحالي – يبلغ

المتوسط الآن  دولارًا للبرميل – وهو أقل من التوقعات في خطط أعمال منتجي الطاقة.
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