
مـــــا سر الطلـــــب الكـــــبير علـــــى الســـــندات
السيادية السعودية؟

, كتوبر كتبه فريق التحرير |  أ

كبر حجم طلبات أوامر في دولة مصدرة للسندات من الأسواق الناشئة حققت السندات السعودية أ
بنحو  مليار دولار، ومن المتوقع أن تصدر السعودية في الأسبوع الجاري سندات بقيمة . مليار
دولار مـن خلال ثلاث شرائـح آجلـة لــ  سـنوات و سـنوات و سـنة علـى أن تكـون العوائـد علـى
الســندات بحــدود .% و.% و.% علــى التــوالي، ويعــد قيمــة هــذا الإصــدار الأعلــى في
الأسواق الناشئة بحسب رويترز لتتفوق على الأرجنتين التي أصدرت سندات بقيمة . مليار دولار

هذا العام. 

كثر من  مليار دولار وقد ويجدر الذكر أن السعودية اتجهت للاستدانة من أسواق المال لاقتراض أ
ــة الاقــتراض وهــي Citi group وHSBC وJPMorgan، وكــان ــة لإدارة عملي ــم تكليــف بنــوك عالمي ت
كتــوبر مســؤولون ســعوديون قــد التقــوا بمســتثمرين في مدينــة نيويــورك الأمريكيــة يــوم الثلاثــاء  أ

الجاري لإعداد شرائح السندات.  

ومن خلال إصدار السندات تسعى الرياض لتمويل خطة التحول الاقتصادي وسد العجز في الميزانية
لعام  والذي يقدر بنحو % من حجم الناتج المحلي الإجمالي للبلاد.
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مؤشر ثقة بالاقتصاد أم شراهة مستثمر؟

أفادت صحف محلية سعودية أن حجم الطلبات التي تلقتها السعودية على شراء السندات مؤشر
 مهـم علـى ثقـة العـالم بالاقتصـاد السـعودي، حيـث كشفـت الأرقـام الأوليـة أن حجـم الطلـب بلـغ
مليار دولار مقابل حجم السندات البالغ . مليار دولار، وهذا يعني أن نسبة حجم الطلب على
العرض يوازي % أو نحو  أضعاف عن المبلغ المطلوب وبزيادة تبلغ نسبتها % عن العرض

المتوقع.

سند الدين هو أداة تمويلية تلجأ إليها الحكومات والشركات لتمويل مشاريعها
لقاء عائد مالي محدد يعطى لحامل السند بعد قضاء أجله

https://sabq.org/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AC%D9%84-%D8%A3%D9%83%D8%A8%D8%B1-%D8%B3%D8%AC%D9%84-%D9%84%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%A6%D8%A9-%D8%A8%D9%80-%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1


وتضيف صحيفة الشرق الأوسط السعودية أن حجم ارتفاع الطلب العالمي على السندات الحكومية
يشــير إلى معــدلات التعطــش العاليــة الــتي تظهرهــا رؤوس الأمــوال الأجنبيــة للاســتثمار في الســندات

الحكومية السعودية.

إصدار سندات سيادية من قبل دولة كالسعودية لم تصدر سندات منذ ربع قرن وتعاني من أزمات
ومشاكــل اقتصاديــة عديــدة مــن المفــترض أن يكــون فيــه خطــورة عاليــة خصوصًــا في ظــل الأزمــة الــتي

تعاني منها البلاد بعد هبوط أسعار النفط العالمية.

ير لبلومبيرغ في أغسطس/ آب الماضي ذُكر فيه أن المستثمرين أقبلوا تمثلت هذه الخطورة فعلاً في تقر
علــى شراء عقــود تــأمين ضــد مخــاطر تعــثر الســعودية في ســداد ديونهــا، حيــث صــعدت قيمــة عقــود
التأمين . مليار دولار وهو أعلى مستوى لعقود التأمين على السندات على الإطلاق، حيث ارتفع
ثمن العقد من  نقطة أساس في منتصف عام  إلى  نقطة أساس في أغسطس/ آب

 أي ارتفع ثمن عقود التأمين بنحو  أضعاف.

% حجم العجز المالي المتوقع في السعودية لسنة  بسبب انخفاض سعر النفط 

MBC يــر الاقتصــاد الســعودي محمد التــويجري في مقابلــة مــع فضائيــة كمــا أن البلاد بشهــادة نــائب وز
الســعودية أن البلاد كــانت عرضــة للإفلاس خلال  ســنوات في حــال لم يتــم اتخــاذ إجــراءات تقشــف
ية، ففي حال استمر سعر برميل النفط عند  –  دولارًا، ولم يتم اتخاذ وخفض النفقات الجار
إجراءات وقرارات اقتصادية لترشيد الإنفاق فإن إفلاس المملكة أمر حتمي خلال  –  سنوات على

ير. حد تعبير الوز

لــذا فالواضــح أن إقبــال المســتثمرين علــى الســندات جــاء مــن بــاب الشراهــة علــى الاســتثمار وتحقيــق

https://aawsat.com/home/article/764291/%D8%A7%D9%84%D8%B7%D9%84%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%8A-%D8%B9%D9%84%D9%89-%C2%AB%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9%C2%BB-%D9%8A%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D9%88%D8%B2-382
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-08-25/saudi-arabia-said-to-target-first-dollar-bond-after-fed-meeting-isac38tn
https://aa.com.tr/ar/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D9%85%D8%B3%D8%A4%D9%88%D9%84-%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A-%D9%83%D9%86%D8%A7-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D8%A9-%D9%84%D9%84%D8%A5%D9%81%D9%84%D8%A7%D8%B3-%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%84-3-%D8%B3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%AA-%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%B4%D9%8A%D8%AF/668560
https://aa.com.tr/ar/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D9%85%D8%B3%D8%A4%D9%88%D9%84-%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A-%D9%83%D9%86%D8%A7-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D8%A9-%D9%84%D9%84%D8%A5%D9%81%D9%84%D8%A7%D8%B3-%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%84-3-%D8%B3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%AA-%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%B4%D9%8A%D8%AF/668560


الربـح لسـندات تعـود لدولـة غنيـة تملـك احتياطيًـا ضخمًـا مـن النقـد الأجنـبي وتعـوم علـى احتيـاطي
كبر مصدر للنفط في منظمة أوبك، بالإضافة أن لديها خططًا ضخم من النفط الخام ولا تزال تعد أ
مستقبلية تعمل عليها لإصلاح الاقتصاد أعلنتها في الرؤية للتخلص من النفط، وليس من باب الثقة
بالاقتصــاد فــالواثق مــن اقتصــاد بلــد مــا لا يعمــد لتأمينهــا مــن الخســارة بالشكــل الــذي حصــل مــع

السندات السعودية.

يعد إصدار السندات  الأعلى في الأسواق الناشئة لتتفوق على الأرجنتين التي
أصدرت سندات بقيمة . مليار دولار العام الحالي

يــذكر أن الحكومــة لجــأت إلى حزمــة إجــراءات تقشفيــة للتخفيــف مــن حــدة الأزمــة الــتي تمــر بهــا البلاد
وترشيــد الإنفــاق، ومــن بينهــا خفــض الــدعم عــن مــواد الطاقــة والميــاه والكهربــاء نهايــة العــام المــاضي
وتخفيض بدلات وعلاوات موظفي الدولة من فترة قريبة وتخفيض رواتب الوزراء ومكافآت أعضاء
مجلــس الشــورى بنســبة %، بالإضافــة إلى رؤيــة اقتصاديــة لعــام  تهــدف لخفــض اعتمــاد

الدولة على النفط الذي يشكل إيرادات الموازنة الرئيسية في البلاد.

كثر من أربع سنوات، ويجدر الذكر أن صافي الأصول الأجنبية بالسعودية سجل أدنى مستوى له منذ أ
علمًـا بـأن أعلـى مسـتوى سـجلته في أغسـطس/ آب ، حيـث وصـلت إلى  مليـار دولار قبـل

أن تنخفض تدريجيًا تحت وطأة تراجع أسعار النفط.
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