
كيــف تحــرك البنــك المركــزي الــتركي لإســعاف
الليرة من الهبوط؟

, نوفمبر  | كتبه فريق التحرير

اتخذ البنك المركزي التركي أمس الخميس إجراءاته الإسعافية لاحتواء التغير الطارئ على سعر الليرة
التركية أمام الدولار والتي بدأت بعد يوم واحد من إعلان فوز ترامب بالسباق الرئاسي الأمريكي. إذ
ارتفـع مـؤشر الـدولار أمـام سـلة مـن العملات الرئيسـية لأعلـى مسـتوياته منـذ مـا يقـرب مـن  عامًـا،
وتفاءلت الأسواق والمستثمرين بالإجراءات المقبلة التي سيحملها ترامب للاقتصاد الأمريكي والمتمثلة

بزيادة الإنفاق على البنية التحتية وإصلاح النظام الضريبي ورفع سعر الفائدة.

وقد تأثرت عملات الاقتصاديات الناشئة بتحسن الدولار بدرجة كبيرة، ومن بينها الليرة التركية حيث
شهد سعر صرف الليرة أمام الدولار ارتفاعًا غير مسبوق بتسجيله أرقامًا هي الأعلى على الإطلاق.

. لامس سعر صرف الليرة أمام الدولار أعلى مستوى له عند
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المركزي التركي يرفع الفائدة 

يبًا رفع البنك المركزي بشكل غير متوقع للأسواق والمحللين سعر الفائدة لأول مرة في  سنوات تقر
بمقدار  نقطة أساس بعد هبوط الليرة إلى مستوى قياسي وتأثيره على معدل التضخم في البلاد.
حيــث رفــع ســعر الفائــدة لإعــادة الــشراء لمــدة أســبوع إلى % وســعر الإقــراض لأجــل ليلــة واحــدة إلى
.% من .% وحسب وكالة بلومبيرغ الاقتصادية فإن سبعة من  اقتصادي تم استطلاع
يـادة في الفائـدة قـدرها  نقطـة أسـاس بينمـا أشـار الأكثريـة أن لـن يكـون آرائهـم توقعـوا أن تكـون الز

هناك أي رفع للفائدة.

رفع سعر الفائدة يعزز مصداقية المركزي بعد تدهور معنويات المستثمرين على إثر موجة البيع الكبيرة
في اقتصاديات الدول الناشئة بعد الأخبار الواردة من الولايات المتحدة التي تفيد بعودة سياسة رفع
سـعر الفائـدة علـى الـدولار وبـدء الـدورة الاقتصاديـة، ومـن ثـم محاولـة الانقلاب الفاشلـة في منتصـف

يوليو/تموز الماضي.

يادة منذ نحو ثلاث سنوات المركزي التركي رفع سعر الفائدة القياسي بمقدار  نقطة أساس في أول ز

وكان المركزي تعرض لضغوط مستمرة من جانب مسؤولي الحكومة التركية وبالأخص من الرئيس
أردوغان لخفض تكاليف الاقتراض بما فيها سعر الإقتراض لليلة واحدة وحتى في أوقات الاضطراب
في السوق بما في ذلك عقب محاولة الانقلاب الفاشلة فخفض المركزي الفائدة لسبعة أشهر متتالية
يــز الاقتصــاد وتخفيــض تكلفــة الاقــتراض، ومــع ذلــك فــإن بــدءًا مــن مــارس/آذار المــاضي، بحجــة تعز
أردوغان يرى أن المعدلات لم يتم تخفيضها بما فيه الكفاية. وهذا ما دفع بالعديد من الاقتصاديين

والمحلليين استبعاد قيام المركزي برفع الفائدة.  

وحسب محللين فإن المركزي من خلال رفع سعر الفائدة يعمد إلى علاج معدل التضخم بشكل جاد



وإرسال رسالة مفادها أن لديه القدرة على التدخل والتصرف في هذا الوقت الذي تشهد فيه الليرة
يبًا منذ  نوفمبر/تشرين الثاني الجاري. انخفاضًا بنسبة تفوق % تقر

وذكـر المركـزي عقـب رفـع الفائـدة أنـه في صـدد تشديـد السـياسة النقديـة، وعقّـب أن الحركـات في سـعر
الصرف الأخــيرة بســبب عــدم الاســتقرار العــالمي المتزايــد في الآونــة الأخــيرة تشكــل خطــرًا علــى معــدل

التضخم.

كثر حتى لو والزيادة في سعر الفائدة من قبل المركزي التركي تشير أن لديه الخيار لرفع أسعار الفائدة أ
كــانت الحكومــة التركيــة ضــد هــذا الخيــار أو مــترددة في ذلــك، وفي أســوأ الحــالات فــإن البنــك المركــزي
حصل على الضوء الأخضر لرفع أسعار الفائدة عند الضرورة وهذا من شأنه أن يكون إيجابيًا على

الليرة كما يشير لذلك محللين.

أردوغان ضد رفع الفائدة

يقف أردوغان ضد سياسة رفع سعر الفائدة ويرى نفسه أنه عدو لأسعار الفائدة فبنظره أنها تكبح
معدلات النمو الاقتصادي لذا كان أول المنتقدين لقرار البنك المركزي التركي بعد رفعه سعر الفائدة.

وقــال في كلمــة لــه في بورصــة اســطنبول يــوم الأربعــاء علــى هــامش مشــاركته في توقيــع مــذكرة تفــاهم
للتعاون الاستراتيجي بين بورصة اسطنبول والبنك الإسلامي للتنمية في إسطنبول، “ليس لدي ما
أقوله ضد استقلال البنك المركزي لكن ليس بوسعي السماح بنزع إرادة شعبي وحقوقه عن طريق

أسعار الفائدة المرتفعة”.

يـز بورصـة الذهـب في تركيـا في التعـاملات الماليـة، وذكـر أنـه في الـوقت الـذي يئن فيـه العـالم ودعـا إلى تعز
يعنا من جهة، والاستمرار في اتخاذ أجمع في مستنقع الديون والفائدة، نحن سنسعى إلى تنفيذ مشار

التدابير من جهة أخرى.



حجم الهبوط في الليرة التركية بين  و  نوفمبر الجاري 

وشــدد أردوغــان إلى ضرورة عــدم بقــاء تركيــا تحــت ضغــط الــدولار في المعــاملات الماليــة النقديــة العالميــة،
فـالذين يـديرون الـدولار يكسـبون مبـالغ طائلـة بـدون بـذل جهـد كبير كمـا يشـير لذلـك الرئيـس الـتركي

وأضاف “لنطور علاقاتنا المالية من خلال الذهب الذي يعد أعدل أداة في هذا الخصوص”.

فالنظــام المصرفي المبــني علــى الفائــدة في مــأزق كــبير والتوازنــات تــدهورت بعــد الأزمــة العالميــة في العــام
ـــدة حـــتى ـــى الفائ ـــوازن في النظـــام المصرفي العـــالمي القـــائم عل ـــؤشرات لعـــودة الت  ولا وجـــود لم
الآن، وقـال أنـه علـى العـالم اليـوم أن يتجـه نحـو نظـام مـالي يتخـذ مـن الجهـد وعـرق الجـبين والمعلومـة

والتجارة أساسًا له وليس من كسب المال من المال.
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