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غدًا الإثنين سيكون أول يوم عمل في البلدان العربية في أول يوم من العام  معظم الموازنات
المالية تقر وفق العام المالي المعتمد بتواريخ مختلفة، هذا من حيث الدول وميزانياتها المالية، أما من
حيث الشركات الكبيرة والصغيرة فأغلبها عمدت إلى تصفية حساباتها والبدء بميزانية جديدة وفتح
دفــتر حســاب جديــد مــع بدايــة كــل عــام بعــد إغلاق ميزانيــة العــام الــذي ســبقه وإعلان النتــائج الماليــة.

فماذا سيحمل العام الجديد للاقتصاد العالمي؟

الولايات المتحدة: ترامب سيدخل البيت الأبيض

كــبر حــدث علــى مســتوى العــالم هــو دخــول ترامــب للــبيت الأبيــض في  يناير/كــانون الثــاني أهــم وأ
الجاري، هذا الحدث ليس مهمًا على المستوى السياسي وحسابات الرؤساء فحسب بل أيضًا على
يئــة ســتؤثر علــى مســتوى الاقتصــاد الأمريــكي والعــالمي. فالرجــل ســيحمل ســياسات ماليــة ونقديــة جر

الدولار والاقتصاد الأمريكي في حال تطبيقها.

إذ سبق وأن انتقد ترامب سياسات الفيدرالي الأمريكي في عهد أوباما ورئيسته جانيت يلين، ووعد أنه
سيعمل على إعادة الدولار والاقتصاد الأمريكي إلى قوته. وهو ما انعكس بالفعل على أسواق المال
الأمريكية إذ ارتفعت معظم مؤشرات الأسواق المالية بسبب موجة التفاؤل التي حملها ترامب لهم

جراء ما قد تحمله وعود ترامب من نتائج إيجابية على الاقتصاد الأمريكي والعالمي.
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إذ من المتوقع بأفضل الأحوال أن يتم رفع سعر الفائدة  مرات خلال العام الحالي وهذا من شأنه
كثر وسحب رأس مال من البنوك والصناديق حول العالم للعودة والاستثمار في تكريس قوة الدولار أ

الولايات المتحدة سواء بشكل مباشر أو غير مباشر.

ومن جهة أخرى فقد وعد بالتوسع في الإنفاق على البنية التحتية لخلق فرص عمل كثيرة والتوسع
كـثر علمًـا أنـه يقـف عنـد  ترليـون في الإنفـاق الحكـومي في هـذه الظـروف سـيتطلب توسـيع الـدين أ
يبًا وبالتالي سيعمل على إصدار سندات دين ما يؤدي إلى تهافت البنوك الكبرى الأمريكية دولار تقر
لإصــدارها والمســتثمرين لشراءهــا. ومــن جــانب آخــر يعــد ترامــب بإلغــاء قــانون إصلاح وول ستريــت
وحماية المستهلك الذي يقوم على دمج الهيئات التنظيمية والتنظيم الشامل للنظام المالي لتقييم
الخطــر المــالي بعــدما تســببت البنــوك بأزمــة ماليــة عالميــة في العــام ، حيــث يــرى ترامــب أن هــذا
القــانون أوقــف النمــو الاقتصــادي بســبب خشيــة البنوك مــن القــروض لأنهــا تخضــع لرقابــة صارمــة،

وهذا برأيه يحد من النمو ويقلص فرص العمل.

ترامب سيدخل للبيت الأبيض في  يناير الجاري

ويــأتي بنــد الإصلاح الضريــبي أحــد أهــم حــافز للاقتصــاد الأمريــكي بعــد تــولي ترامــب إذ وعــد بخففــض
ــأ عــن الأنشطــة مســتويات الضريبــة مــن خلال خفــض ضرائــب معينــة وإلغــاء أخــرى وتخفيــف العب
ية بخفض نسبة الضريبة إلى % وفرض ضريبة على البضائع المستوردة تتراوح نسبتها بين التجار
 -% وينوي ترامب إصلاح الميزانية وتنمية الاقتصاد بنسبة لا تقل عن % وهو ممكن فعلا في

ظل الانتعاشة الأخيرة التي حققها الاقتصاد الأمريكي.

وغــني عــن التعريــف أن انتعــاش الاقتصــاد الأمريــكي وصــعود الــدولار ســيقوض الاقتصــادات الناشئــة



كثر مرونة بسبب اعتمادها على الاستثمارات الأجنبية وتوفر العملة ويجعلها تخطط ماليًا بشكل أ
الصعبة في بلدانها.

تطبيق اتفاق أوبك والنفط إلى  دولار

حدث بارز عالمي آخر هو استحقاق اتفاق خفض الإنتاج بما يقرب من . مليون برميل يوميًا حسب
المتفق عليه بين منظمة المنتجين المصدرين في أوبك وخارجها حيث بلغت الدول المتفقة  دولة، إذ
من المتوقع أن يكون العام  عامًا بارزًا ومميزًا عن الأعوام السابقة بالنسبة إلى السوق النفطية.
وبحسـب معظـم المحللين سـينجح اتفـاق خفـض الإنتـاج في الحـد مـن تخمـة المعـروض وإعطـاء دفعـة

قوية للسوق نحو استعادة التوازن.

ومن المتوقع أن يدور سعر برميل النفط خلال العام الحالي حول  دولار، واستقرار السوق النفطية
حول هذا السعر سيقود إلى نمو اقتصادي جيد لكل الدول. ويذكر أن خام برنت تمكن من تحقيق

. وهو الأكثر منذ العام  على أساس سنوي لعام % ارتفاع بواقع

 يطانيا أمام تحدي تطبيق المادة بر

الاتحــاد الأوروبي ســيكون في لقــاء آخــر في قضيــة البريكســت وخــروج بريطانيــا مــن التكتــل من خلال
تطبيق المادة  التي تنص على إبلاغ بريطانيا المجلس الأوروبي المؤلف من زعماء دول الاتحاد بعزمها

على مغادرة الاتحاد الأوروبي.

وفي الوقت الذي طالب فيه زعماء أوروبيون بالإسراع في تطبيق المادة وأن تتقدم على الفور بطلبها
للخــروج، صرح وزراء في حكومــة تيريــزا مــاي أن خــروج بريطاينــا لــن يتــم بتسرع وليــس هنــاك حاجــة
ير الخارجية بوريس جونسون، بينما أشارت رئيسة الحكومة ماي بأن لتحريك المادة  كما قال وز

تفعيل المادة  سيكون حتى نهاية مارس/آذار المقبل.



 بريطانيا تستعد لطلب المغادرة من الاتحاد الأوروبي وفق المادة

وخـروج بريطانيـا مـن التكتـل سـيكون لـه تبعـات علـى عملتهـا الجنيـه الاسترليـني واليـورو الأوروبي وبلا
أدنى شـــك ســـيضع بريطانيـــا أمـــام وضـــع صـــعب للتعامـــل مـــع الشركـــات الأجنبيـــة ومعـــدل النمـــو
ية مع أوروبا ومع العالم. وهذا من شأنه أن يعكس أزمة قد ترتد على الاقتصادي والاتفاقيات التجار

الاقتصاد العالمي لحجم ووزن بريطانيا ولندن -مركز المال العالمي- في أوروبا والعالم.

فرنسا على موعد مع اليميني فرانسوا فيون

من الأحداث الأخرى التي من المحتم أن ينتظر المستثمر نتيجتها حول العالم؛ الانتخابات الرئيسية في
فرنســا والــتي أبــرزت فرانســوا فيــون عــن الحــزب اليميــني وانتكاســة في اليســار الفــرنسي، ومــن شــأن
ــة الفرنســية إذ مــن المتوقــع وصــول فيــون إلى الشــانزيليزيه أن يحــدث فرقــا في الســياسة الاقتصادي
حسب ما أعلن الرجل أن يتخذ قرارات صارمة لإصلاح الاقتصاد الفرنسي حتى لو كانت قاسية على

حد زعمه.

يوصف فيون بأنه ليبرالي جدًا وذكر في بداية عهد نيكولا ساركوزي أن فرنسا في حالة إفلاس، إذ من
المقـرر أن يعمـل علـى إلغـاء نصـف مليـون وظيفـة مـن القطـاع العـام وتخفيـف المساعـدات الاجتماعيـة
للفرنسيين وتمديد ساعات العمل إلى  أسبوعيًا ورفع سن التقاعد إلى  عامًا. وفي حال حدوث
ذلـك فـإن موجـة مـن التخبـط سـيحل في الأسـواق الماليـة الفرنسـية خصوصًـا والعالميـة عمومًـا بسـبب

التغيير الذي سيحدثه فيون في الاقتصاد.



اليميني فرانسوا فيون يفاجئ الجميع ويترشح عن اليمين الفرنسي

ميركل ضد التيار الشعبوي

ييع العام الجاري ومن غير المستبعد كبر اقتصاد في أوروبا، الانتخابات الرئيسية في ر وتنتظر ألمانيا أيضًا أ
ــزال مســتعرة بين الائتلاف الحــاكم ــات صــعود اليمين، فالمنافســة لا ت أيضًــا أن تحمــل هــذه الانتخاب
بزعامة ميركل والتي أعلنت ترشحها لولاية رابعة والأحزاب الأخرى. يذكر أن ألمانيا تشهد تنامي للتيار
الشعبوي الرافض لسياسة الهجرة واستضافة اللاجئين حيث استضافت ألمانيا قرابة مليون لاجئ في

. العام

ولا يزال من المبكر القول أن التيار الشعبوي سيفوز في الانتخابات القادمة، ولكن الجدير بالذكر أن أي
أثر سلبي في ألمانيا سينعكس على الاقتصاد الأوروبي بشكل أعمق لما لألمانيا دور كبير في قيادة الاقتصاد

الأوروبي.

تركيا في الواجهة  

ــبيرة علــى ــة هــزات ك مــر عــام عصــيب علــى الاقتصــاد الــتركي إذ ســببت العوامــل السياســية والأمني
الاقتصــاد أدت لانخفــاض قيمــة العملــة المحليــة وانخفــاض في عــدد الســياح ومــؤشرات أخــرى. بينمــا
كــثر ازدهــارًا واســتقرارًا. إلا أن اســطنبول غــادرت تركيــا ذلــك العــام آملــة أن يكــون عامهــا الجديــد أ
اســتفتحت عامهــا الجديــد بعمليــة مســلحة في إحــدى الملاهي الليليــة قتــل فيهــا  شخصًــا مــن

جنسيات مختلفة وج ما يقرب من  شخصًا.

بعيـدًا عـن ذلـك التفجـير وآثـاره الـتي لا تختلـف عـن غيرهـا مـن التفجـيرات الأخـرى الـتي حـدثت طـوال



العــام ، فــإن الحكومــة التركيــة وبرئاســة بــن علــي يلــدريم أشــارت أن عــام  ســيكون عــام
يادة فرص العمل وعام النجاح ورفع حجم الصادرات. الاستثمار في تركيا وز

حيث خصصت الحكومة نسبة كبيرة من ميزانتها للمشاريع الاستثمارية من خلال تقديم الحكومة
القـروض لجميـع المسـتثمرين ورجـال الأعمـال خلال العـام الحـالي لأنـه لا يمكـن للحكومـة وحـدها أن

تحقق كل الأهداف على حد زعم يلدريم.

وذكر أن الحكومة ستدفع  مليارات ليرة تركية لأصحاب الشركات وأرباب العمل بغرض الاستثمار
وســتعمل الحكومــة علــى تغيــير نســبة الضرائــب وتقــوم بتحقيــق العدالــة بين العمــال وأربــاب العمــل

وتسعى لخلق الظروف المناسبة من أجل رفاهية الشعب التركي، كما أشار لذلك يلدريم.

ــه أن يرفــع معــدلات ــدلل علــى توســع في الإنفــاق الحكــومي وهــذا مــن شأن كلام رئيــس الحكومــة ي
ية ويخفــض مــن معــدلات البطالــة والفقــر بالنتيجــة، النمــو بحكم تــوجيه الإنفــاق إلى قنــوات اســتثمار
وفيما يخص الليرة التركية فقد أغلقت بالقرب من . ليرة مقابل الدولار وهو سعر ستفتتح به
تعاملاتهــا لأول يــوم عمــل غــدًا الإثنين  يناير/كــاون الثــاني، وسيســعى المركــزي مــن خلال سياســته
النقديــة الحفــاظ علــى هــذا المســتوى في الأشهــر المقبلــة، مــن خلال تحريــك ســعر الفائــدة واســتهداف

معدل تضخم منخفض، آخذا بالاعتبار قوة الدولار ورفع الفائدة الأمريكية من قبل الفيدرالي.

تونس تتأمل في ظل الصعوبات والتحديات

بالنظر إلى الاقتصاد التونسي والأمل الذي بعثه مؤتمر الاستثمار تونس  في الشهر الفائت من
العام الماضي فإن الخبراء رأوا أن الاقتصاد التونسي يواجه صعوبات في العام . مع بقاء بعض

التفاؤل من حيث الاستقرار الحكومي والتحسن الطفيف على مستوى عودة الاستثمار الخاص.



ـــا جـــراء وفيمـــا يخـــص التحـــديات بعضهـــا بتعلـــق بـــالشق الاجتمـــاعي حيـــث لا يـــزال الوضـــع مترديً
الاحتياجــات الملحــة المتزايــدة وفقــدان ثقافــة العمــل والإنتاجيــة، والشــق الأمــني مــن حيــث الاســتقرار
والتهديـدات الأمنيـة إذ شكـل اغتيـال الـزواوي هاجسًـا أمنيًـا وتحـديًا للحكومـة والآخـر يتعلـق بـالشق
المــالي مــن حيــث الإجــراءات في قــانون الماليــة والتراجــع المتوقــع في قيمــة الــدينار التــونسي أمــام الــدولار

والشق السياسي المتعلق بوصول ترامب للرئاسة وكيف ستنعكس سياسته على تونس.

ســجل الاقتصــاد التــونسي العــام المــاضي معــدلات نمــو منخفضــة .% وشهــدت محركــات النمــو
التقليدية وهي الاستثمار والتصدير والاستهلاك ضعفًا ملموسًا بينما من المتوقع تسجيل نسبة نمو

.%. وتداين بنسبة %. ونسبة تضخم عند   في العام %.

الاقتصادات الخليجية تنتعش مع انتعاش النفط

اقتصادات مجلس التعاون الخليجي ستتأثر بشكل إيجابي مع كل صعود في سعر النفط إذ تعتمد في
بناء ميزانياتها على إيرادات النفط، فإذا ارتفعت الإيرادات ارتفع معها الإنفاق على الشركات لإقامة

المشاريع وارتفعت الرواتب والبدلات وأشياء كثيرة أخرى وعليه سيحدث نمو في الاقتصاد وينتعش.

وفي حــال العكــس كمــا حصــل إبــان هبــوط أســعار النفــط منــذ منتصــف العــام  فقــد تكبــدت
ميزانيـات الـدول الخليجيـة عجـز مـالي واسـتدانت لتغطيـة العجـز وفرضـت إجـراءات تقشفيـة ورفعـت

الدعم عن بعض السلع والخدمات.

ير اقتصادية عديدة أشارت إلى تحسن في النمو لدول مجلس التعاون في العام  ليصل إلى تقار
حدود .% بعدما تراجع في العام الماضي متأثرًا بتقلص الإنفاق الحكومي وتراجع السيولة المحلية.

يف يستمر الاقتصاد المصري: النز



ربمـا كـان الاقتصـاد المصري الأسـوأ مـن حيـث الأداء في العـام المـاضي إذ عملـت الحكومـة المصريـة علـى
تعــويم ســعر صرف الجنيــه ورفــع الــدعم عــن العديــد مــن الســلع والخــدمات ومــن بينهــا المحروقــات
والكهرباء، في الوقت الذي لا تزال معدلات الاستثمار والسياحة والصادرات متدنية بينما ارتفع معدل

التضخم والواردات من الخا فضلا عن الفقر والبطالة.

يتوقع العديد من الاقتصاديين والشركات العاملة في مصر أن يصعد سعر صرف الجنيه مقابل الدولار
إلى  جنيه مع عدم إمكانية للهبوط في ظل الظروف الحالية، ويتوقع خبراء أن يقفز المعدل العام
للأســعار بنســبة تــتراوح بين  -% مكرسًــا ضغطًــا مســتمرًا علــى طبقــات المجتمــع المختلفــة ومــن
بينها الفقراء الذي بلغت نسبتهم % في العام الماضي أما في العام الحالي فمن المتوقع أن ترتفع

.% النسبة إلى

بينمـا نـشر معهـد ستراتفـورد الأمريـكي للأبحـاث توقعـاته لعـام  عـن اقتصـادات العـالم وتوقـع أن
يحقــق الاقتصــاد المصري اســتقرارًا في العــام  وذكــر أن الحكومــة ستســعى لجــذب التمويــل مــن

الشركات الخليجيين عبر الاستثمارات.
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