
مـا أسـباب الاسـتنزاف في احتياطيـات النقـد
الأجنبي لدى السعودية؟

, كتوبر كتبه فريق التحرير |  أ

فقــدت الســعودية  مليــار دولار مــن احتياطياتهــا مــن النقــد الأجنــبي في الفــترة مــن أغســطس/آب
 وأغســطس/آب   بينمــا بلــغ إجمــالي مــا فقــده الاحتيــاطي منــذ ديســمبر/كانون الأول
 وحتى أغسطس/آب  بحوالي  مليار دولار، منخفضًا من حوالي  مليار دولار

بحسب أرقام مؤسسة النقد العربي التي تمثل البنك المركزي في السعودية.

وحســاب الاحتيــاطي العــام للدولــة يحــوّل إليــه مــا يتحقــق مــن فــائض في إيــرادات الميزانيــة، ولا يجــوز
السحب منه إلا بمرسوم ملكي في حالات الضرورة القصوى المتعلقة بالمصالح العليا للدولة. وتتضمن
إجمالي الأصول الاحتياطية لمؤسسة النقد العربي؛ الذهب، وحقوق السحب الخاصة، والاحتياطي
لـدى صـندوق النقـد الـدولي، والنقـد الأجنـبي، والودائـع في الخـا، بالإضافـة إلى اسـتثمارات في أوراق

    .مالية متفرقة في الخا

تراجع الاحتياطي العام

يبــدو أن الاقتصــاد الســعودي لا يمــر بأفضــل أيــامه بســبب انخفاضــات في الاحتيــاطي النقــد الأجنــبي،
ير تتكلم عن فشل في رؤية . حيث وارتفاع الدين العام، والعجر المالي في الميزانية، إلى جانب تقار
يتجـه صـافي الأصـول الخارجيـة لـدى السـعودية يتجـه نحـو انخفاضـات مطـردة منـذ العـام ، في
يــاض نحــو توســيع اســتثمارات صــندوق ثروتهــا الســيادية في ضــوء تراجــع أســعار النفــط، وتــوجه الر
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.الخا

. على أساس سنوي بالغة % حيث تراجعت الاحتياطيات الأجنبية في يونيو/حزيران الماضي
يـال أي . مليـار دولار في يـال مـا تعـادل . مليـار دولار هبوطًـا مـن . ترليـون ر ترليـون ر
يونيو/حزيران العام الماضي . كما تم تسجيل عجز قياسي بلغ  مليار دولار في ميزانية العام
 لأول مـــرة، وعجـــز آخـــر بقيمـــة  مليـــار دولار في موازنـــة العـــام المـــاضي  مـــع توقعـــات

. مليار دولار في العام الحالي  بتسجيل عجز يقدر عند

 الانخفاض في الأصول الخارجية والاحتياطيات النقدية يرجع فيما يبدو إلى
تحويل أموال إلى صناديق تابعة للدولة تستثمر في الخا

إلى جــانب انخفــاض الاحتيــاطي العــام وارتفــاع العجــز المــالي، فقــد شهــد الــدين العــام أيضًــا ارتفاعــات
متتالية منذ عام  فوفقًا لوزارة المالية السعودية، فقد بلغ الدين العام في  ديسمبر/كانون
الأول  حوالي . مليار دولار، جميعها ديون محلية تعادل .% من إجمالي الناتج المحلي

للمملكة. 

https://www.noonpost.com/content/13134


وبعــد مــرور عــام ســجل الــدين العــام في  ديســمبر/كانون الأول ، حــوالي . مليــار دولار،
منها . مليار دولار ديون محلية، و. مليار دولار ديون خارجية. وفي  يونيو/حزيران الماضي،
بلــغ الــدين العــام  مليــار دولار، منهــا . مليــار دولار ديــون محليــة، و. مليــار دولار ديــون

خارجية.

ارتفاع الدين العام ناجم عن ارتفاع العجز المالي، وتسديده عبر توسع المملكة في إصدار سندات الدين
المحليـة والخارجيـة. يـأتي ذلـك، بعـد اعتمـاد السـلطات السـعودية سـياسات تقشفيـة بهـدف تخفيـض
العجز المالي في الميزانية الناجم عن هبوط أسعار النفط، حيث تعتمد السعودية في تمويل الميزانية على

إيرادات النفط بنسبة كبيرة.

حساب الاحتياطي العام للدولة يحوّل إليه ما يتحقق من فائض في إيرادات
الميزانية، ولا يجوز السحب منه إلا بمرسوم ملكي في حالات الضرورة القصوى

المتعلقة بالمصالح العليا للدولة.



بعض المحللين أشاروا أن الانخفاض في الاحتياطيات النقدية يرجع إلى الإنفاق على التدخل العسكري
السعودي في اليمن، فيما، تكهن آخرون بأن هروب رأس المال من السعودية ربما يكون السبب في
تراجع الاحتياطيات، وقال مصرفي دولي إن قدرًا كبيرًا من الانخفاض في الأصول الخارجية يرجع فيما
يبــدو إلى تحويــل أمــوال إلى صــناديق تابعــة للدولــة تســتثمر في الخــا، خاصــة صــندوق الاســتثمارات

العامة، وهو صندوق الثروة السيادية الرئيسي.

إذ تعتزم الرياض استثمار مبالغ كبيرة في الخا في مجال التكنولوجيا الحديثة، ورفع عوائد أموالها.
وقال صندوق الاستثمارات العامة إنه سيستثمر ما يصل إلى  مليار دولار على مدى  سنوات في
صندوق للتكنولوجيا أسسته شركة سوفت بنك اليابانية، و مليار دولار في صندوق للبنية التحتية

تعتزم شركة بلاكستون الأمريكية تأسيسه.

 رؤية

تزامن هذا مع تبني السعودية رؤية  التي عول عليها للانتقال بالبلاد إلى آفاق أوسع وأشمل
لتكون قادرة على مواجهة التحديات وتعزيز موقع السعودية في الاقتصاد العالمي. وتتضمن الرؤية
برامج تنفيذية لتحقيق الأولويات الوطنية وإتاحة الفرص للجميع من خلال تقوية وتطوير الشراكة
مع القطاع الخاص، وبناء منظومة قادرة على الإنجاز، ورفع وتيرة التنسيق والتكامل بين الأجهزة

يز الشفافية والنزاهة. الحكومية كافة، ومواصلة الانضباط المالي، وتعز

ير أجنبيــة عــدة أشــارت إلى فشــل الجهــود الراميــة لتنويــع الاقتصــاد الــوطني في إطــار رؤيــة إلا أن تقــار
، بعد تباطؤ الاقتصاد غير النفطي في السعودية، ومن جهة أخرى لجوء السلطات إلى تعديل

بنود عدة في الرؤية لأنها طموحة ولا يمكن تطبيقها. 

وبحسب تقرير منشور على وكالة بلومبيرغ الاقتصادية بعنوان “الركود أو لا، هذه البيانات قد تخيب
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صناع السياسة السعودية”، فإن جهود المملكة العربية السعودية لتنويع اقتصادها، والابتعاد عن
الإيرادات النفطية كمصدر وحيد لتعزيز وضع المالية العامة، فشلت حتى الآن. 

كــبر اقتصــاد عــربي بمعــدل ســنوي قــدره % في الربــع الثــاني بعــد ــر علــى انكمــاش أ ي واســتدل التقر
انكماشه بنسبة .٪ في الأشهر الثلاثة الماضية. وما يثير قلق المحللين، أن نمو الاقتصاد غير النفطي
كـثر مـن .% وهـو رقـم ضئيـل جـداً، مـع خطـط الحكومـة الطموحـة. وكـان في السـعودية لم يتخـط أ
انخفاض الإنفاق الحكومي وانخفاض الطلب الاستهلاكي، أبرز الأسباب التي ساقها التقرير لضعف

نمو الاقتصاد غير النفطي.

وكانت صحيفة “فايننشال تايمز” البريطانية كشفت الشهر الماضي أن رؤية ، صعبة التحقيق،
وأهدافها مبالغ فيها، لذا بدأت بإعادة صياغتها، مشيرة إلى وجود قلق في المملكة بعد إعلان محمد بن

سلمان وليًا للعهد، وخطط مقبلة حول تنصيب الأمير ملكًا على البلاد.
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