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ترجمة حفصة جودة

حذر صندوق النقد الدولي من أن الاقتصاد العالمي يواجه خطر التعرض لانهيار مالي آخر، بعد فشل
الحكومات والأجهزة التنظيمية في الدفع بالإصلاحات اللازمة لحماية النظام من أي سلوك متهور،
فقد وصل الدين العالمي لمستويات أعلى من تلك التي وصل إليها في الأزمة الأخيرة عام ، وما

زال الخطر مستمرًا لأن الأجزاء غير المنظمة من النظام المالي قد تثير حالة من الذعر العالمي.

يـر صـادر عنـه إن هنـاك خطـوات كثـيرة قـد تمـت لـدعم احتيـاطي وقـال صـندوق النقـد الـدولي في تقر
كـثر صرامـة علـى القطـاع المـالي، لكـن الخطـر يميـل البنـوك في الــ سـنوات الأخـيرة، وللقيـام برقابـة أ
للارتفاع في الأوقات الجيدة مثل تلك الفترة الحاليّة التي تنخفض فيها أسعار الفائدة وتتراجع، وهذا
الخطـر قـد ينتقـل دائمًـا لمنـاطق جديـدة، وأضـاف: “يجـب علـى المراقـبين أن يكونـوا يقظين تجـاه تلـك

الأحداث التي لم تنكشف بعد”.

حيث تعتبر هذه الزيادة الكبيرة في الاقتراض من البنوك المسماة ببنوك الظل في الصين، والفشل في
فـرض قيـود صارمـة علـى شركـات التـأمين ومـديري الأصـول الذيـن يـديرون تريليونـات مـن الـدولارات
مثيرة لقلق صندوق النقد الدولي. كما أن نمو بنوك عالمية مثل “جي بي مورجان” والبنك الاقتصادي
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التجـاري الصـيني علـى نحـو يتجـاوز نمـوهم عـام ، يتسـبب في مخـاوف أن يكـون فشلهـم كـبيرًا
للغاية.

وصل الدين العالمي لمستويات أعلى من تلك التي وصل إليها في الأزمة الأخيرة
 عام

إلى ذلك، يعكس تقرير الاستقرار المالي العالمي الصادر عن صندوق النقد الدولي مخاوف مماثلة من
أن الرضا بين المنظمين وردود الفعل العنيفة ضد الاتفاقات الدولية خاصة من إدارة ترامب يؤدي إلى

تقويض جهود الاستعداد لانهيار آخر.

وكان رئيس وزراء المملكة المتحدة السابق جوردون براون قد قال الشهر الماضي إن الاقتصاد العالمي
يسير نحو أزمة مستقبلية، والمخاطر لم يتم معالجتها حتى الآن لأن العالم يسير بلا قيادة.

في حين قـالت رئيسـة صـندوق النقـد الـدولي كريسـتين لاجـارد هـذا الأسـبوع قبـل الاجتمـاع السـنوي
للصــندوق (المقــرر عقــده الأســبوع القــادم في جــزيرة بــالي بإندونيســيا) إنهــا قلقــة بشــأن ارتفــاع الــدين
العــالمي في القطــاع العــام والخــاص، حيــث ارتفــع بنســبة % خلال عقــد واحــد منــذ الأزمــة الماليــة

السابقة ليصل إلى أعلى مستوياته على الإطلاق بمبلغ  تريليون دولار.

كــثر عرضــة لارتفــاع ســعر وأضــافت أن عمليــات الإنشــاء جعلــت حكومــات وشركــات الــدول الناميــة أ
الفائـدة الأمريـكي الـذي قـد يتسـبب في هـروب الأمـوال وزعزعـة اسـتقرار تلـك البلاد، ويجـب أن يكـون

ذلك بمثابة جرس إنذار للجميع.

“الاقتصاد العالمي يسير نحو أزمة مستقبلية” جوردون براون

تقرير الاستقرار قال أيضًا إن تطور منصات التجارة الرقمية والعملات الرقمية مثل البتكوين جنبًا إلى
جنب مع شركات التقنية المالية الأخرى أصبح سريعًا، ورغم فوائده المحتملة فإن معرفتنا بمخاطره
يــادة مخــاطر الأمــن الســيبراني تفــرض تحــديات علــى المحتملــة وكيــف ســتحدث مــا زال مســتمرًا، فز
المؤسـسات الماليـة والبنيـة التحتيـة الماليـة والمراقـبين، هـذه التطـورات يجـب أن تذكرنـا بـأن النظـام المـالي
يتطــور باســتمرار ويجــب علــى المنظمين والمراقــبين أن يكونــوا يقظين لهــذا التطــور ومســتعدين للعمــل

واتخاذ موقف إذا لزم الأمر.

وفي تحليل منفصل كجزء من التوقعات الاقتصادية السنوية لصندوق النقد الدولي، حذر الصندوق
من أن الاقتصاد العالمي يواجه تحديات عظيمة لمنع حدوث كساد اقتصادي آخر، وقال التحليل إن
الارتفاع الضخم في الاقتراض من جانب الشركات والحكومات بمستوى فائدة منخفض لم يظهر في

أبحاث وتطويرات عالية المستوى أو المزيد من الاستثمار العام في البنية التحتية.



هـذا الاتجـاه منـذ انهيـار بنـك “ليمـان بـراذرز” الـذي أثـار الأزمـة الماليـة العالميـة، أدى إلى الحـد مـن النمـو
المحتمل لجميع البلاد وليس فقط تلك التي عانت  بشكل كبير في أعقاب ذلك الانهيار، كما أنها تركت
الاقتصــاد العــالمي في موقــف ضعيــف خاصــة بعــد دخــوله في فــترة قــد يكــون الانهيــار والســقوط فيهــا

ممكنًا.

الاقتصاد العالمي يواجه تحديات عظيمة لمنع حدوث كساد اقتصادي آخر

صندوق النقد الدولي قال إن سلسلة ردود الفعل والاستجابات السياسية التي أعقبت إفلاس بنك
 يصـــل فيـــه متوســـط نســـبة الـــدين العـــام إلى إجمـــالي النـــاتج المحلـــي

ٍ
ليمـــان أدت إلى اقتصـــاد عال

للحكومـات % بعـد أن كـان % قبـل الأزمـة، كمـا أن الميزانيـة العموميـة للبنـك المركـزي خاصـة في
الاقتصادات المتقدمة تضاعفت عدة مرات عما كانت عليه قبل الأزمة.

أما الأسواق الناشئة والاقتصادات النامية فهي الآن تشكل % من إجمالي الناتج المحلي العالمي
عند تعادل القوة الشرائية، الذي كانت نسبته % في العقد الذي يسبق الأزمة، مما يعكس جزئيًا

انتعاش ضعيف في الاقتصادات المتقدمة.

ومثل العديد من المؤسسات حذر صندوق النقد الدولي من أن ارتفاع مستويات عدم المساواة له
تأثير سلبي على الاستثمار والإنتاج، لأن المجموعات الأكثر ثراءً تخزن الأموال بدلاً من إعادة استثمارها
في أجـزاء منتجـة مـن الاقتصـاد، ودون أي ارتفـاع في الاسـتثمار فـإن الاقتصـاد سـيظل عرضـة لضغـوط

مالية.
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