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ترجمة حفصة جودة

كيد “لديكم اقتصاد جيد هنا ومن العار أن يحدث له أي شيء” هذه ليست إشارة كبيرة للنفط وبالتأ
ليست بشأن الاكتتاب الأولي العام لشركة أرامكو السعودية، أفضل ما يمكن أن يُقال بشأن التهديد
بتوقيع عقوبة على المملكة العربية السعودية بسبب قضية اختفاء الصحفي جمال خاشقجي؛ هو

أنه غالبًا مجرد موقف.

في يوم الأحد أصدرت وزارة الخارجية بيانًا تؤكد فيه أن البلاد لها دور حيوي ومؤثر في الاقتصاد العالمي
ير النفط السعودي يتحدث عن الحفاظ كيد)، لكن يوم الإثنين كان وز (كانوا يتحدثون عن النفط بالتأ
علــى اســتقرار الســوق، بينمــا أمــر الملــك بفتــح التحقيقــات بشــأن مصــير خــاشقجي، لأن الاســتخدام

الفعلي أو حتى التهديد باستخدام سلاح النفط سيكون له أبعاد هائلة على البلد نفسها.

من الناحية السياسية، يرتبط محمد بن سلمان الحاكم الفعلي للبلاد بعلاقة وثيقة بالرئيس الأمريكي
دونالد ترامب، وإذا كانت تغريدات ترامب تشي بشيء فهو أنه قلق بشأن ارتفاع أسعار البنزين قبل
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انتخابات التجديد النصفي التي ستقع بعد  أسابيع فقط من الآن.

كما أن نهجه في التعامل مع العلاقات الخارجية يعني أنه يشعر بأنه يدين بسحب الولايات المتحدة
مـن اتفاقهـا النـووي مـع عـدو السـعودية اللـدود “إيـران”، وفي الحقيقة، بالحـديث عـن صـفقة النفـط
مقابل الأمن التي تدعم العلاقات بين الرياض وواشنطن منذ عقود، فقد قال ترامب إن البلاد لن
تســتطيع أن تعيــش لأكــثر مــن أســبوعين دون دعــم الولايــات المتحــدة، وبينمــا تحظــى الســعودية الآن
كثر من أي وقت مضى، فمن غير المعقول أن تدخل في مواجهة مباشرة بعلاقات دافئة مع موسكو أ

مع الولايات المتحدة الآن.

هذه الفوضى المحيطة بالسعودية ترفع من وقوع مخاطر استثنائية على جميع
أسهمها، ويتضاعف الأمر في الشركة المتورطة في سوق النفط والدولة كذلك

مثل أرامكو

إن نجـاح المملكـة العربيـة السـعودية في إبقـاء البراميـل الإيرانيـة خـا السـوق – ممـا يـؤدي إلى ارتفـاع
أسعار صادراتها – هو سبب آخر لعدم الدفع بالأمور لأبعد من ذلك، فإيران تثير القلق في السوق
الآن، كمـا أن الأسـعار اليـوم تـؤدي إلى انخفـاض الطلـب علـى النفـط خاصـة في الأسـواق الناشئـة الـتي
تعاني من انخفاض قيمة عملاتها، وفي الأسبوع الماضي قامت وكالة الطاقة العالمية بخفض تنبؤاتها
بشأن نمو الطلب على النفط هذا العام والذي يليه، فرغم أن الرقم ما زال يتعدى مليون برميل في

اليوم كل عام، فإن ارتفاع الأسعار قد يؤدي إلى انخفاض الطلب.

لقد عانى العالم من ارتفاع أسعار النفط مرتين في العقد الماضي، وبينما يؤدي ذلك إلى مكاسب هائلة
لــدول مثــل الســعودية، فإنــه يفعــل العجــائب بــالمنتجين المنــافسين مثــل منتجــي النفــط الصــخري في

الولايات المتحدة “U.S. frackers” ومطوري السيارات الكهربائية.

يؤكد ابن سلمان عزمه الدفع ببرنامجه الإصلاحي الواسع بما في ذلك الـ تريليون دولار من أسهم
كبر مدخلين في تلك القيمة هما سعر النفط الاكتتاب الأولي العام لشركة النفط السعودية، وأهم أ

والتدفق النقدي الحر والدخل العائد من المستثمرين.

إذا كانت الرياض متورطة في اختفاء خاشقجي فإن ذلك سيقوض من قصة
المصلح السعودي ويعزز من وقوع الخطر في قلب سوق النفط

يعـزز ارتفـاع سـعر النفـط – بشكـل ظـاهري – مـن تقييـم المنتجين، لكـن الأسـهم الـتي تملكهـا في تلـك
الحالــة هــي الأكــثر اســتدانة لتــدفقات الأمــوال قصــيرة المــدى مثــل “U.S. frackers”، أمــا بالنســبة
لشركـات النفـط الكـبيرة ذات المـوارد الضخمـة فـإن الخسـارة الواقعـة علـى الطلـب سـوف تحـدث علـى
كثر من المدى البعيد لأسعار البراميل الافتراضية في المستقبل (يمتد احتياطي شركة أرامكو المؤكد إلى أ



 عامًا).

في الـوقت نفسـه؛ هـذه الفـوضى المحيطـة بالسـعودية ترفـع مـن وقـوع مخـاطر اسـتثنائية علـى جميـع
أســهمها، ويتضــاعف الأمــر في الشركــة المتورطــة في ســوق النفــط والدولــة كذلــك مثــل أرامكــو، ووفقًــا
يــادة يــادة بنســبة مئويــة واحــدة في العائــد المطلــوب، تقضي علــى الفائــدة مــن كــل ز لحسابــاتي فكــل ز

بمقدار  دولارات في افتراضي أسعار النفط على المدى الطويل.

لذا فإن الأزمة السياسية التي تؤثر على سوق النفط من خلال المملكة العربية السعودية هي نفسها
الــتي ســتضرب أرامكــو، وأي منتــج للنفــط يحتــاج لأن يفكــر كيــف يجــذب العملاء، وعلــى الأرجــح فــإن
السعودية وأمريكا سيحاولان العثور على طريقة لحل الأزمة الحاليّة بشكل يحافظ على العلاقات

ويحفظ ماء الوجه كذلك.

ومع ذلك، لا يمكن تجاهل الندبة التي أصابت محمد بن سلمان وخطته الإصلاحية، فمن صراع اليمن
إلى حصار قطر ومشروعه الإصلاحي بفندق ريتز كارلتون، يبدو أن الأمير يميل إلى التحركات العنيفة،
وإذا كـانت الريـاض متورطـة في اختفـاء خـاشقجي فـإن ذلـك سـيقوض مـن قصـة المصـلح السـعودي

ويعزز من وقوع الخطر في قلب سوق النفط.
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