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”البنك المركزي أهم عنصر في الركيزة المالية للاقتصاد، وإذا لم نصلحه إصلاحًا تامًا ونضعه على أسس
سليمة فربما نواجه مشكلات خطيرة”، بهذه الكلمات علق الرئيس التركي رجب طيب أردوغان على
خبر إقالة محافظ البنك المركزي مراد تشتين قايا وتعيين مراد أويصال بدلاً عنه، والمنشور بالجريدة

الرسمية السبت الماضي.

الرئيـس الـتركي قـال إن بلاده قـد تـواجه مشكلات خطـيرة مـا لم يجـر إصلاح البنـك المركـزي إصلاحًـا تامًـا
بعــد إقالــة قايــا الــذي اتخــذ قــرارات دفعــت تركيــا ثمنهــا غاليًــا وإنــه لم يــوحي بالثقــة في أســواق المــال ولم

يتواصل جيدًا معها”، وفق ما ذكر موقع “خبر ترك” اليوم الأربعاء.

حالة من الجدل أثارها قرار إقالة محافظ البنك المركزي – المفاجئة – الذي كان من المقرر أن تستمر
ولايتـه ومـدتها أربعـة أعـوام حـتى عـام ، خاصـة أنهـا تـأتي في وقـت تعكـف فيـه الحكومـة التركيـة

على ضبط أسواق المال في ظل تذبذب أسعار صرف العملة المحلية (الليرة).

خفض أسعار الفائدة

تبـاينت التـأويلات بشـأن دوافـع إقالـة قايـا في هـذا التـوقيت علـى وجـه التحديـد، فيمـا أشـارت بعـض
المصادر الإعلامية التركية أن قرار العزل جاء لرفضه مطالب الحكومة المتكررة بخفض أسعار الفائدة،
وفـق مـا كشفـت صـحيفة “حريـت” الـتي نقلـت عـن أردوغـان قـوله: “أبلغنـاه مـرارًا خلال اجتماعـات

https://www.noonpost.com/28484/
https://www.noonpost.com/28484/
https://ara.reuters.com/article/businessNews/idARAKCN1U50C4


اقتصاديــة أنــه ينبغــي خفــض أســعار الفائــدة، أبلغنــاه أن خفــض ســعر الفائــدة سيســهم في خفــض
يًا”. التضخم، لم يفعل ما كان ضرور

ويسعى أردوغان إلى خفض أسعار الفائدة في محاولة لإنعاش الاقتصاد الذي يضربه الكساد، الذي
يعاني من انكماش حاد خلال الربع الثاني على التوالي مطلع ، وفق آخر المؤشرات، فيما نالت

أزمة العملة وارتفاع معدل التضخم وأسعار الفائدة، من الإنتاج الكلي بشكل كبير.

كمــا تعهــد خلال الأشهــر الأخــيرة بحمايــة العملــة الوطنيــة ومعاقبــة مــن يســتهدفونها عــبر المضاربــات،
وذلـك في أعقـاب وقـوف مصـارف – لم يسـمها – وراء تقلبـات سـعر صرف اللـيرة في البلاد، وفي أسـواق

الصرف الدولية.

يادة أسعار الفائدة لم تعد محللون أشاروا إلى أن الأسباب التي دفعت إلى ز
حاضرة بالشكل الذي يجعل من الإبقاء عليها بصورتها الضخمة ضرورة

يــذكر أن قايــا رفع أســعار الفائــدة بواقــع . نقطــة مئويــة إجمــالاً في العــام المــاضي، لــدعم اللــيرة
الضعيفة لتصل الفائدة إلى مستواها الحاليّ عند %، هذه الخطوة التي أثارت حفيظة الحكومة
يـر الماليـة، بـراءت ألـبيرق، لانتقـاد البنـك المركـزي مـرارًا لإبقـائه أسـعار الفائـدة التركيـة، الأمـر الـذي دفـع وز

مرتفعة بهذه الصورة غير المسبوقة.

محافظ البنك المركزي الجديد تعهد في بيان مكتوب أنه سيعمل بشكل مستقل على تطبيق أدوات
السـياسة النقديـة الـتي تركـز علـى تحقيـق الهـدف الأسـاسي المتمثـل في اسـتقرار الأسـعار والحفـاظ علـى

هذا الاستقرار.

https://www.aljazeera.net/news/ebusiness/2019/7/7/%D9%84%D9%87%D8%B0%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%A8%D8%A8-%D8%A3%D9%82%D8%A7%D9%84-%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%88%D8%BA%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A


الرئيس التركي رجب طيب أردوغان

استقرار الليرة

انتقادات حادة قوبل بها مرسوم الرئيس التركي بعزل محافظ المصرف المركزي في الساعات الأولى له لا
سيما من الإعلام الغربي الذي وصفت بعض صحفه ما حدث بأنه “ضربة جديدة للاقتصاد التركي”
وهو ما انعكس بصورة أو بأخرى على العملة المحلية “الليرة” التي منيت بانخفاضات عقب القرار، في

ارتداد أثار مخاوف بشأن استقلالية البنك.

البعض ذهب إلى أن خطوة كهذه من شأنها أن تحدث زلزالاً ماليًا وتدهورًا كبيرًا في سعر صرف الليرة،
لكــن سرعــان مــا تغــيرت الأوضــاع واســتقر ســعر العملــة المحليــة بصــورة تتنــاقض مــع آراء العديــد مــن
.مقابــل الــدولار و . المحللين والخــبراء، إذ ســجل ســعر اللــيرة التركيــة، اليــوم وأمــس
مقابل اليورو، متحسنًا عن سعر أول أمس، وهو أول يوم تداول بعد قرار العزل، حيث سجلت الليرة
. ليرة للدولار، في حين كان سعر الصرف يوم الجمعة، قبل قرار العزل . ليرة مقابل

الدولار و. مقابل اليورو.

يــادة أســعار الفائــدة لم تعــد حــاضرة بالشكــل الــذي محللــون أشــاروا إلى أن الأســباب الــتي دفعــت إلى ز
يجعـل مـن الإبقـاء عليهـا بصورتهـا الضخمـة ضرورة، إذ كـان الأمـر في بـدايته مقبـولاً حين فقـدت اللـيرة

% من قيمتها في أغسطس الماضي، ونحو % من قيمتها منذ بداية العام الحاليّ.

البــاحث الاقتصــادي الــدكتور أحمــد مصــبّح في تعليقــه علــى هــذه الجزئيــة قــال: “في الواقــع ووفــق
المـؤشرات والإحصـاءات المتعلقـة بـالأداء الاقتصـادي للفـترة السابقـة، نجـد أن هنـاك تحسّـنًا جيدًا على
صعيد العديد من تلك المؤشرات”، كاشفًا أن معدلات التضخم التي تعتبر الدافع الرئيسي وراء رفع
كتوبر من العام  لتصل إلى .%، مع توقعات معدلات الفائدة، انخفضت من % في أ

بوصولها إلى .% مع نهاية عام ، وفق ما ذكر مصبّح.

كذلك فقد تحسنت قيمة الاحتياطات النقدية التي تجازوت  مليار دولار، بعدما كانت أقل من
 مليـار دولار في نـوفمبر المـاضي، وتقليـل هـامش التقلبـات المصاحبـة لسـعر اللـيرة التركيـة لتصـل إلى
.، كــل هــذا ووفــق البــاحث دفــع الرئاســة التركيــة إلى إصرارهــا علــى خفــض معــدل الفائــدة، للفــترة

المقبلة.

ولفت الباحث إلى تصريحات منسوبة لأحد المقربين من الرئيس التركي، والقيادي بحزب الرفاه، شوقي
يلماز، التي قال فيها إن أحد أسباب تعارض الرئاسة والبنك المركزي، هو أن ملكية البنك المركزي لا
تعـود بنسـبة % للدولـة والشعـب، والأطـراف التي تملـك قرابـة % مـن أسـهم البنـك المركـزي
التركي تعارض خفض أسعار الفائدة، وأن هناك جزءًا كبيرًا من هذه النسبة غير معلنة الملاك يتحكم
بهــا رأس مــال خــارجي، وتابع “تركيــا ليســت الدولــة الوحيــدة الــتي لــديها بنــك مركــزي يملــك القطــاع
الخـاص جـزءًا مـن ملكيتـه فهنـاك دول مثـل بلجيكا واليونان وإيطاليا وسويسرا واليابان لـديها نفـس

النظام”.

https://www.alaraby.co.uk/economy/2019/7/9/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%A8%D9%84-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%AF%D9%8A%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9
https://www.newturkpost.com/Details/49776/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B9%D8%B1-%D8%B5%D8%B1%D9%81-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9
https://alkhaleejonline.net/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D8%A5%D9%82%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D9%87%D9%84-%D8%B3%D8%AA%D9%86%D9%82%D8%B0-%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9%D8%9F
https://arabi21.com/story/1192772/%D9%85%D8%A7-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B9%D8%B2%D9%84-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D9%88%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1%D9%87-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9#category_4


يتوقع محللون أن يخفف البنك المركزي التركي من قيود السياسة المالية خلال
اجتماع في الـ من يوليو/تموز إذا لم يتحسن سعر صرف الليرة خلال الشهر

الحاليّ

ماذا عن القادم؟

“لا شك أن تخفيض سعر الفائدة في الوقت الحاليّ يُشكلّ مخاطرة على الطرفين الرئاسة والبنوك،
حيث إن تخفيضها سوف يشجع الناس على أخذ القروض وتحريك حركة الاستثمار في البلاد، ولكن
سـوف يكـون ذلـك علـى حسـاب اللـيرة، حيـث سيزيـد كميـة عـرض اللـيرة التركيـة في السـوق ومـن ثـم
وجـود تهديـد علـى قيمتهـا غـير المسـتقرة” هكـذا توقـع مصـبح تـداعيات تـوجه تخفيـض سـعر الفائـدة

خلال الفترة المقبلة.

مضيفًا أنه من المتوقع أن تعمل بعض الوكالات الإعلامية الأجنبية والأطراف المناوئة للرئيس التركي
على الترويج أن الرئيس يسيطر على البنك المركزي، وأن البنك لا يشعر باستقلاليته، ما يؤثر عليها،
لكنــه أشــار إلى أن خطــوة كهــذه مــن الممكــن أن تكــون حلاً “إذا كــان الأمــر يســتند إلى رؤيــة مســتقبلية

واضحة، تتضمن استقرارًا سياسيًا واقتصاديًا”.

من ناحية أخرى يرى المحلل التركي يوسف كاتب أوغلو أن تراجع سعر صرف الليرة مقابل العملات
الرئيسية طفيف ولا يكاد يذكر، بعد قرار عزل المحافظ، مضيفًا “لكن تلك الآثار لن تدوم طويلاً، بل
ية ســتتعافى اللــيرة لاحقًــا، لأن الأمــوال الــتي ســتخ مــن خزائــن المصــارف ســتتجه إلى أقنيــة اســتثمار

وخدمية وتنشط الأداء الاقتصادي العام”.

كــد أن قــرار العــزل مــن صلاحيــات الرئيــس، لافتًــا إلى أن تبعــاته ســتتكشف بصــورة أوضــح في أوغلــو أ
مـؤشرات الربـع الثـالث بشهـر سـبتمبر/أيلول، الـتي سـتترافق مـع نتـائج الموسـم السـياحي الـذي تـدلل
المؤشرات لتحسنه بنحو % وقرارات اقتصادية جديدة متوقعة من شأنها تشجيع الاستثمار ودعم

الاقتصاد الحقيقي الإنتاجي.

كـدت الأسـواق عـدم كـده المحلـل الـتركي سـمير صالحـة الذي أيـد قـرار عـزل المحـافظ الـذي أ الأمـر ذاتـه أ
نجـاح سياسـته النقديـة المتشبـث بهـا منـذ سـنوات، سـواء علـى سـعر اللـيرة أم حـتى علـى الاحتياطـات
الأجنبية بالمصرف المركزي، موضحًا “القرار لم يأت تعسفيًا أو مفاجئًا، بل اتخذه الرئيس بعد نقاشات

مع حزب العدالة والتنمية والحكومة، بل ومع المحافظ السابق نفسه”.

https://www.alaraby.co.uk/economy/2019/7/9/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%A8%D9%84-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%AF%D9%8A%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9
https://www.alaraby.co.uk/economy/2019/7/9/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%A8%D9%84-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%AF%D9%8A%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%B1%D8%A9


استقرار سعر صرف الليرة بعد قرار عزل رئيس البنك المركزي

وكشف صالحة عن ضرورة اتخاذ قرارات سريعة لتخفيض سعر الفائدة، مشيرًا “أن ذلك إن حصل،
ســيكون لــه تــأثير علــى ســعر اللــيرة، بــل وعلى المعارضــة الداخليــة وللمــتربصين بتركيــا خارجيًــا، ليزيــدوا

الهجوم على الرئيس التركي وتدخله بالاقتصاد وآثار ذلك على الاقتصاد التركي الكلي”.

ويتوقع محللون أن يخفف البنك المركزي التركي من قيود السياسة المالية خلال اجتماع في الـ من
يوليو/تمـوز إذا لم يتحسـن سـعر صرف اللـيرة خلال الشهـر الحـاليّ، وذلـك في ظـل مخـاوف مـن فـرض
عقوبـات أمريكيـة علـى تركيـا بعـد الاتفـاق علـى صـفقة شراء منظومـة إس- الصاروخيـة الدفاعيـة

من روسيا، بحسب “بي بي سي”.

فيما أشارت وكالة بلومبرغ الأمريكية، أن قرار عزل محافظ البنك المركزي التركي غير المتوقع قد يؤدي
إلى إثـارة قلـق المسـتثمرين بشـأن اسـتقلال البنـك، وسـيكون لـه تـأثيره المبـاشر علـى سـعر صرف اللـيرة،
كثر مـن المتوقـع، ممـا أتـاح مضيفـة أن هـذا القـرار يـأتي بعـد أيـام مـن تبـاطؤ معـدل التضخـم في تركيـا بـأ

لصانعي السياسة مجالاً لبدء ضخ مزيد من الأموال بالسوق التركية.

وأوضحــت الوكالــة في تقريرهــا أن الحكومــة التركيــة اعتمــدت علــى التحفيز المــالي للتخلــص مــن الركــود
الأول في تركيا منذ عقد، لافتة في الوقت نفسه إلى أن انخفاض الإنتاج الصناعي لأول مرة هذا العام

في أبريل/نيسان، قد يزيد من خطر حدوث ركود مزدوج.

وفي المجمل.. رغم ملاءمة الأجواء الحاليّة لخفض معدل الفائدة خاصة بعد تراجع معدلات التضخم
وامتصـاص ردة الفعـل لقـرار العـزل، فـإن بعـض التخوفـات الـتي أثارهـا الإعلام الغـربي مـن الممكـن أن
تخيـم نسبيًـا علـى المنـاخ العـام في حـال إذا قـرر البنـك المركـزي خفـض المعـدل خلال الجلسـة القادمـة لا
سـيما فيمـا يتعلـق باسـتقلاليته، إلا أن هـذا يتوقـف – وفـق مـا أشـار إليـه الخـبراء – علـى وجـود رؤيـة

مستقبلية واضحة تضمن استقرارًا اقتصاديًا وسياسيًا، وهو التحدي الأكبر الآن للحكومة التركية.
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