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بعد الارتباك الذي شهده المشهد السياسي في مصر خلال العملية الانتخابية بسبب قلة عدد المناخبين
وقرار اللجنة المنظمة بتمديد فترة التصويت، وتزامنًا مع إعلان السلطات المصرية عن نيتها “فرض
ضرائب على الأرباح الرأسمالية المحققة من التعامل فى البورصة”؛ هوت مؤشرات بورصة مصر بنحو

حاد، وخسر رأسمالها السوقي ما يزيد على  مليار جنيه على مدار الثلاث جلسات الماضية.

 في %. ما نسبته ”EGX30“ ووفقًا لإحصائيات أجراها مراسل الأناضول، خسر المؤشر الرئيسي
جلسات فقط ليتراجع عن أعلى مستوياته في  شهرًا، مما جعل بورصة مصر تعلق التداولات لمدة

..% سهمًا بسبب تجاوزها نسبة الهبوط البالغة  نصف ساعة، وتوقف التعامل على

كــد مســئول فى وزارة الماليــة المصريــة، عــدم وجــود نيــة لــدى الحكومــة للتراجــع عــن فــرض وفي المقابــل أ
ضريبة الأرباح الرأسمالية، خاصة بعد موافقة مجلس الوزراء عليها، وإحالتها إلى رئيس الجمهورية
ير المالية “هاني قدري” مساء السبت، لفضائية مصرية خاصة إنه المؤقت للتصديق عليها، وقال وز
“من المقرر تحصيل ضريبة الأرباح الرأسمالية فى البورصة، من الأجانب، مع كل عملية تنفذ على أن

تم التسوية كل  أشهر”.
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وقال “محسن عادل” العضو المنتدب لشركة بايونيرز لإدارة صناديق الاستثمار إن “هذه التعديلات
ستفقد البورصة تنافسيتها بين الأسواق الأخرى، فكل دول المنطقة، وأغلبية الأسواق الناشئة، تعفي
التعـاملات الـتى تتـم داخـل أسـواق المـال مـن أي ضرائـب أو رسـوم لتشجيعهـا”، مضيفًـا: “مثـل هـذه
يًــا بحجــم التعــديلات الضريبيــة، قــد تتســبب فى هــروب الاســتثمارات مــن ســوق المــال، بمــا يــضر جذر

الاستثمارات الخارجية والداخلية المستهدفة”.

وتــأتي التعــديلات الضريبيــة، الــتى تعتزم الحكومــة فرضهــا علــى البورصــة، في وقــت تعــاني فيــه الســوق
ية، وعدم الاستقرار، ونقص المصرية من عدة مشكلات هيكلية، تتمثل فى ضعف الجاذبية الاستثمار
السـيولة، وانخفـاض أحجـام التعـاملات، وضعـف الاسـتثمار المـؤسسي، وخـروج العديـد مـن الشركـات

العملاقة من القيد بالبورصة.

وقال العضو المنتدب لشركة بايونيرز لإدارة صناديق الاستثمار “لا شك أن صغار المستثمرين سيكونوا
كثر المتضررين من فرض الضريبة الجديد، خاصة أنهم يعدون القطاع الأكبر في البورصة”، مضيفًا: أ
“إذا افترضنـــا أن فـــرض هـــذه الضريبـــة علـــى ذوي الـــدخول المنخفضـــة يقلـــل مـــن مقـــدرتهم علـــى
الاستهلاك وكذلك على الإنتاج، فإن ذلك سيؤدي إلى انخفاض مستوى الدخل القومي، ومن ثم

انخفاض الإيرادات العامة للدولة”.

كــد “محســن عــادل” أن قيمــة الحصــيلة المتوقعــة للدولــة مــع فــرض ضرائــب علــى البورصــة، لا كمــا أ
تتماشى مع حجم خسائر الاستثمار، التي قد يتعرض لها السوق المصري، فضلاً عن أن هذه الضريبة،

يادة إنفاقها الاستثمارى، للحفاظ على استقرار سوق المال. ستحتم على الدولة ز

ومــن جهــة أخــرى، قــال “محمد الأعصر” مــدير إدارة البحــوث الفنيــة لــدى الــوطني كابيتــال “تصريحــات
الحكومات المتعاقبة منذ ثورة يناير وحتى الآن حول فرض ضرائب من عدمه، أضعف ثقة المتعاملين

في المسئولين الحكوميين والقائمين على سوق المال المصرية”.

ويذكر أن مصر تراجعت عن فكرة فرض ضرائب على الأرباح الرأسمالية للأسهم والسندات، بعد أن
طرحـت بعـد ثـورة  ينـاير وألغاهـا مجلـس الشـورى المنتخـب بعـد الثـورة واسـتبدلها بضريبـة “دمغـة
نسبية” مقدارها واحد في الألف يتحملها المشتري، وواحد في الألف يتحملها البائع، ولا تزال تطبق

حتى الآن.

وأضــاف الأعصر، في اتصــال هــاتفي لوكالــة الانــاضول: “أتوقــع ابتعــاد المســتثمرين عــن الاســتثمار في
ية التنافسية، وقد يلجأ البورصة المصرية حال تطبيق هذه الضرائب، مما سيفقدها ميزتها الاستثمار
بعــض المتعــاملين إلى الأســواق الخليجيــة”، كمــا قــال “إيهــاب رشــاد” الرئيــس التنفيــذي لــدى مبــاشر
للخــدمات الماليــة، إن “هنــاك رفضًــا تامًــا مــن جــانب العــاملين في ســوق المــال لمثــل هــذه الضريبــة لأن

كثر من منافعها”. أضرارها أ

ووفقًا لدراسة أعدتها الجمعية المصرية لدراسات التمويل والاستثمار، تطبق الهند والبرازيل وجنوب
إفريقيا ورومانيا وإندونيسيا وإسرائيل واليابان وأستراليا، ضريبة مماثلة للمقرر تطبيقها في البورصة



المصريــة، بينمــا لا تطبــق بــاقي بورصــات العــالم، والــتي يتجــاوز عــددها مــائتي بورصــة تلــك الآليــة، بهــدف
تشجيع المستثمرين المحليين وجذب الاستثمارات الأجنبية.

كمـا تقـول الجمعيـة إن غالبيـة الأسـواق الناشئـة تعفـي المتعـاملين في بورصاتهـا مـن الضرائـب، بهـدف
جذب الاستثمارات الأجنبية، كما تتجه العديد من الدول لفرض الضرائب على الاستثمارات قصيرة
الأجــل (أقــل مــن ســنة) لتقليــل آثــار الأمــوال الساخنــة والمضاربــات، وليــس علــى الاســتثمارات طويلــة

الأجل كما تنوي الحكومة المصرية فعله.
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