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بحلــول عــام  مــن المتوقــع أن يــأتي نحو نصــف إنتــاج الطاقــة العــالمي مــن مصــادر متجــددة مثــل
طاقة الرياح والطاقة الشمسية، وفقًا لإدارة معلومات الطاقة الأمريكية.

يتطلب هذا التحول مبالغ ضخمة من الاستثمار في الطاقة، فقد أنفقت شركات الطاقة في بريطانيا
نحو ملياري دولار (. مليار جنيه إسترليني) منذ عام  على الاستثمار في الطاقة المتجددة، كما
يقــوم المســتثمرون المؤســسون مثــل صــناديق التقاعــد الكــبيرة بوضــع مبــالغ ضخمــة مــن المــال في هــذا

القطاع.

وجــد اســتطلاع حــديث أجــراه مــدير الاســتثمار البــديل Octopus أنهــم يخططــون لضــخ  مليــار
دولار في مصــادر الطاقــة المتجــددة في العقــد المقبــل، فقــد أصــبحت الاســتدامة ســلعةً بحــد ذاتهــا، يتــم

تداولها وشراؤها وبيعها وإدارتها مثل جميع السلع الأخرى.

على هذا النحو، تمت صياغة مصطلحات من بينها “الرأسمالية الخضراء” كأداة لشرح كيف يمكن
للرأسمالية أن تحل المشاكل البيئية والمناخية التي نواجهها.
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الرأسمالية الخضراء
“الرأســـمالية البيئيـــة” أو كمـــا تُعـــرف باســـم “الرأســـمالية الخـــضراء” هـــي نهـــج لإدارة العلاقـــات بين
الأنشطة الاقتصادية والبيئة التي تفترض درجة كبيرة من التوافق بين الرأسمالية والجهود الحالية
للحد من التأثيرات البشرية على البيئة وتغير المناخ. وقد تأسست على مبدأ أن الملكية الخاصة وحرية
كــثر الطــرق فعاليــة للتعامــل مــع اســتخدام المــوارد الطبيعيــة تنظيــم المشــاريع وتبــادل الســوق هــي أ

والتدهور البيئي. 

العديـد مـن الشركـات يحركهـا الربـح، ممـا يعـني في كثـير مـن الأحيـان أنـه يُسـمح باسـتمرار الـضرر الـذي
يلحق بالبيئة بشرط جني الأموال.  ومع ذلك، فإن الرأسمالية الخضراء هي وسيلة للشركات لتحقيق
الربح جنبًا إلى جنب مع الأهداف البيئية. لذلك لا يمكن للشركة ومساهميها الاستفادة فحسب، بل

يمكن أيضًا أن تستفيد البيئة والمجتمع.

الســــندات الخــــضراء تتصــــدى للتغــــيرات
المناخية

السندات الخضراء” أو “السندات المناخية” هي نوع من مخططات تمويل المشاريع التي تستخدمها
الشركــات والحكومــات والبنــوك لتمويــل المشــاريع الجديــدة والقائمــة الــتي تقــدم فوائــد بيئيــة، ومــن
ية دعـم الاسـتثمارات خلالهـا تنـشر الوعي حـول تحـديات التغـير المنـاخي وتتيـح للمؤسـسات الاسـتثمار
الواعيــة بالمنــاخ مــن خلال أدوات سائلــة دون الحاجــة إلى التفريــط في العائــدات، كمــا أنهــا تــبرز القيمــة

الاجتماعية لاستثمارات الدخل الثابت والحاجة إلى التركيز الأشد على الشفافية.

يتم إصدار معظم السندات الخضراء من البنوك، رغم قيام الشركات بإصدارها أيضًا، وتعد الولايات
كبر ثلاث جهات مصدرة للسندات الخضراء. المتحدة والصين وفرنسا أ

في الــوقت الحــاليّ، يمتلــك البنــك المركــزي الأوروبي نحــو % مــن جميــع الــديون الخــضراء المقومــة
بـاليورو، علـى الرغـم مـن أنـه بـدأ فقـط في شراء سـندات الشركـات مـؤخرًا عـام ، مـا يشـير إلى أن

البنك يرى هذا كطريقة لتعزيز أجندته الخضراء الخاصة.
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لماذا علينا الاستثمار في الطاقة النظيفة؟
كثير من الناس لديهم أسباب شخصية أو أخلاقية للاستثمار في مصادر الطاقة النظيفة، لكن فرصة
ية، مساعدة الكوكب ليست الفائدة المحتملة الوحيدة لإدراج الطاقة المتجددة في محفظتك الاستثمار
إذ يمكـن أن يساعـد الاسـتثمار في الطاقـة البديلـة في تنويـع ممتلكاتـك، وعنـدما يـواجه النفـط ومـوارد

الطاقة التقليدية الأخرى تقلبات، قد تعمل الاستثمارات المتجددة كقوة استقرار.

كــثر جاذبيــة للمشتريــن وربمــا كمــا أصــبحت الطاقــة المتجــددة أيضًــا في متنــاول الجميــع، مــا يجعلهــا أ
للمستثمرين، فقد انخفض سعر الطاقة الشمسية وكذلك تكلفة الألواح الشمسية نفسها، كما تعد

طاقة الرياح أيضًا واحدة من أسرع مصادر الطاقة نموًا في العالم، وواحدة من أرخصها.

يع الطاقة النظيفة حوافز إنشاء مشار
أثبتــت الحــوافز والإستراتيجيــات المســتهدفة حــتى الآن أنهــا بنــاءة في تشجيــع تنفيــذ مشــاريع الطاقــة
النظيفــة، كمــا يمكــن لعــدة أنــواع مــن الحــوافز تسريــع نــشر الطاقــة المتجــددة، ويمكــن تصــنيف هــذه

الحوافز إلى أربعة أنواع هي:

– البحــث والتطــوير: يمكــن للبلــدان أن تصــبح معتمــدة علــى نفســها في إنتــاج الطاقــة المتجــددة مــن
يــاح الخاصــة بهــا، كمــا هــو الحــال مــع الشركــات المصــنعة خلال إنتــاج الألــواح الشمســية وتوربينــات الر

لمصانع الرياح الصينية، التي كانت تعتمد على دعم حافز البحث والتطوير الحكومية.

يبية: تقديم الحوافز المالية والضريبية عندما يتم التنازل عن الضرائب والرسوم على – المالية والضر
واردات معــدات الطاقــة المتجــددة بحيــث يمكــن دمــج الطاقــة المتجــددة تــدريجيًا في النظــام. نفــذت

الصين هذه السياسة لتشجيع استيراد التقنيات التي لم تصل بعد إلى مرحلة النضج في الصين.

ية تحت سلطة تنظيمية تشجع مستثمري – تطوير السوق: إن وضع سياسة ذات تعريفات معيار
الطاقـة المتجـددة علـى المشاركـة في مشـاريع الطاقـة النظيفـة، كما يـؤدي الاختبـار والاعتمـاد القياسـيان

لمنتجي الطاقة الصغيرة أيضًا إلى تعزيز سوق الطاقة المتجددة.

– اتصال الشبكة والحوافز الجمركية:ىأحد أسباب عدم تمويل المستثمرين لمشروع الطاقة المتجددة
هو عدم توافر الشبكة، أي أن هناك إنتاج للكهرباء، لكن البنية التحتية للشبكة لا يمكنها استيعاب
الطاقــة الإضافيــة. في مثــل هــذه الحالــة، فــإن الكهربــاء المولــدة مــن هــذا المنتــج تذهــب هبــاءً أو يتــم

شراؤها جزئيًا فقط.

https://www.nerdwallet.com/article/investing/5-renewable-energy-stocks-to-watch
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الاستثمار في الطاقة النظيفة
أشار تقرير جديد للوكالة الدولية للطاقة، تمت كتابته بالتعاون مع البنك الدولي والمنتدى الاقتصادي
العالمي، إلى أن: “مستقبل الطاقة والمناخ في العالم يتوقف بشكل متزايد على ما إذا كانت الاقتصادات

الناشئة والنامية قادرة على الانتقال بنجاح إلى أنظمة طاقة أنظف”

لقد حدد التقرير أهم ثلاثة مجالات واسعة يمكن معالجتها لتقليل هذه العقبات، وبالتالي المساعدة
في تحفيز الاستثمار في الطاقة المتجددة وهي:

– ترتيبــات ســلطة منظمــة وشفافــة: بشكــل عــام، لا بــد أن تؤســس الســياسات الشفافيــة والقــدرة
على التنبؤ، ما يوفر الثقة للمستثمرين في القدرة على استرداد الاستثمارات في توليد الطاقة.

تتضمـن أمثلـة هـذه السـياسة السـماح لمنتجـي الطاقـة المسـتقلين، بوجود قـوالب اتفاقيـة شراء طاقـة
موحدة وقابلة للتمويل المصرفي، وإجراء مزادات شفافة ووجود تعديلات شفافة وعادلة في الأسعار

والمشاركة العامة.

– تدابير عامة صديقة للأعمال: هناك العديد من السياسات العامة (أي ليست بالضرورة خاصة
بالطاقة) التي يمكن أن تسهل الاستثمار في الطاقة المتجددة، وتشمل هذه السياسة الضريبية مثل
عــدم اســتقطاع الضرائــب علــى الأرباح وعــدم وجــود ضريبــة القيمــة المضافــة علــى مبيعــات الطاقــة
النظيفة والسماح بالاستثمار الأجنبي المباشر (FDI) وتحسين إجراءات التصاريح والعملات الأجنبية

/القدرة على إعادة الأرباح إلى الوطن.

– آليــات التمويــل المبتكــرة: يمكــن أن تكــون آليــات التمويــل مــن أنــواع مختلفــة مفيــدة في تخفيــف
يـد مـن فـرص الاسـتثمار، علـى سبيـل المثـال تقـدم المخـاطر أو تقـديم عائـد إضـافي محتمـل أو خلـق المز
سـندات ماسـالا، وهـي سـندات مقومـة بالروبيـة الهنديـة صـادرة في دول أجنبيـة للاسـتثمار في الهنـد،

مثالاً على تخفيف المخاطر (في هذه الحالة توفر تحوطًا من العملة).

وبالإمكــان جعــل تكلفــة التمويــل، وبالتــالي العائــد المــالي للمــشروع، مشروطــة بتحقيــق أهــداف إزالــة
 الكربون، على سبيل المثال، يتضمن استثمار سندات البنك الأوروبي لإعادة الإعمار والتنمية البالغ
مليون يورو في عرض بقيمة  مليون يورو من شركة Tauron Polska Energia تكاليف تمويل

. أهداف إزالة الكربون لعام Tauron أقل إذا حققت شركة

يقع جزء كبير من المسؤولية المرتبطة بهذه المجالات الثلاث على عاتق الحكومة، وعلى الحكومات في
الاقتصـادات الناشئـة أن تسـن تشريعـات داعمـة لتخفيـف بعـض المخـاطر وتحسين آفـاق العائـد المـالي
لمشاريع الطاقة، ولا بد من العمل مع القطاع الخاص لتحديد المعايير والأهداف لفرص الاستثمار في

الطاقة المتجددة.

https://www.iea.org/news/it-s-time-to-make-clean-energy-investment-in-emerging-and-developing-economies-a-top-global-priority
https://www.weforum.org/agenda/2021/06/boost-renewable-energy-investment-in-developing-economies/


النموذج العربي للرأسمالية الخضراء
يادة حصته من .% إلى في نهاية عام ، أعلن صندوق الاستثمارات العامة السعودي، ز

كواباور” السعودية، لدعم تطوير قطاع الطاقة النظيفة داخل السعودية. % في أسهم شركة “أ

صندوق الاستثمارات السعودي يتوسع في الهند، ويعد هذا الاستثمار جزءًا من إستراتيجية صندوق
الاستثمارات العامة لدعم تطوير قطاع الطاقة النظيفة داخل المملكة العربية السعودية ودعم نمو
الشركـات الوطنيـة وتمكينهـا لتكـون رائـدة إقليميًا وعالميًـا، وفي الـوقت نفسـه تحقيـق عوائـد اسـتثمارية

مستدامة.

كواباور” السعودية، دورًا رئيسيًا في برنامج الصندوق للطاقة المتجددة، من المتوقع أن تلعب شركة “أ
يادة حصة الصندوق وصرح متحدث رسمي من صندوق الاستثمارات العامة قائلاً: “من المؤكد أن ز
كواباور من خلال توقيع قرض بقيمة  مليارات دولار، وهي دلالة على طموح الشركة وتقدمها، في أ
فالصندوق مستثمرٌ على المدى الطويل، ولديه التزام بتمكين وتطوير القطاعات الاقتصادية الرئيسية

في المملكة العربية السعودية”.

ختامًا، تخبرنــا الرأســمالية الخــضراء أن الاتجــاه الصــعودي هو اســتخدام مــوارد أقــل – الطاقــة والمــواد
الخــام والميــاه – مفيــد ليــس فقــط لكــوكب الأرض ولكــن أيضًــا للأربــاح، وبالتالي سَــيتعين علــى جميــع
يــد بمــوارد أقــل. علاوة علــى ذلــك، فــإن أولئــك الذيــن تحولــوا إلى الشركــات معرفــة كيفيــة القيــام بالمز

الأساليب الصديقة للبيئة سيكونون مستعدين للتغلب على منافسيهم الأقل خضرة.

وبمجــرد أن يكــون للتلــوث تكلفــة ويكــون لــرأس المــال الطــبيعي قيمــة ماليــة، فمــن المتوقــع أن يــؤدي
يادة الدخل. منطق الرأسمالية الخضراء إلى الابتكار والكفاءة لتقليل التكاليف وز
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