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تشهــد أســعار النحــاس – والــذي يســتخدم في كــل شيء مــن رقــائق الكمــبيوتر والمحمصــات إلى أنظمــة
الطاقة ومكيفات الهواء – انخفاضًا بنحو الثلث منذ آذار/ مارس، مما دفع المستثمرين للبيع خوفًا

من أن يؤدي الركود العالمي إلى إحباط الطلب على المعدن الذي يرادف النمو والتوسع.

كبر المنقبين وتجار المعادن يحذرون من وقد لا يبدو ذلك ظاهرًا بالنظر إلى السوق اليوم، لكن بعض أ
أنه في غضون سنتين فقط، سيظهر نقص هائل في المعدن الأكثر أهمية في العالم، وهو عجز يمكن أن
يــادة تكــاليف التصــنيع كمــا ســيعيق أهــداف المنــاخ يعيــق النمــو العــالمي، ويؤجــج التضخــم مــن خلال ز

العالمية؛ حيث إن الانكماش الأخير ونقص الاستثمار الذي تلاه يهددان بتفاقم الوضع.

قال جون لافو، رئيس إستراتيجية الأصول الحقيقية في “ويلز فارجو”: “سننظر إلى الوراء إلى سنة
ية. ولكن إذا فكرت حقًا  ونفكر “ياللهول””، مضيفًا أن “السوق يعكس فقط المخاوف الفور
كثر اعتمادًا على الكهرباء وستحتاج إلى في المستقبل، يمكنك أن ترى أن العالم يتغير بوضوح، وسيكون أ

الكثير من النحاس”.

يــة يقــترب مــن أدنى مســتوياته التاريخيــة، وأحــدث تقلــب في المخــزون الــذي تتتبعــه البورصــات التجار
الأسعار يعني أن إنتاج المناجم الجديدة – المتوقع بالفعل أن يبدأ في التلاشي في سنة  – يمكن
أن ينخفــض في المســتقبل القريــب. وقبــل أيــام فقــط؛ أوقفــت شركــة التعــدين العملاقــة “نيومــاونت
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كــــورب” خططًــــا لمــــشروع ذهــــب ونحــــاس بقيمــــة  مليــــار دولار في بــــيرو. وقــــد حــــذرت شركــــة
كبر مورد للنحاس يتم تداوله علنًا في العالم، من أن الأسعار الآن “غير كافية” “فريبورت–ماكموران”، أ

لدعم الاستثمارات الجديدة.

ويحـذر خـبراء السـلع الأساسـية مـن أزمـة نحـاس محتملـة منـذ شهـور، إن لم يكـن سـنوات، ومـن شـأن
الانكمـاش الأخـير في السـوق أن يـؤدي إلى تفـاقم مشاكـل العـرض المسـتقبلية مـن خلال تقـديم شعـور
زائــف بالأمــان، وخنــق التــدفق النقــدي وتجمــد الاســتثمارات؛ حيــث يســتغرق تطــوير منجــم جديــد
وتشغيلـه  سـنوات علـى الأقـل، ممـا يعـني أن القـرارات الـتي يتخذهـا المنتجـون اليـوم سـتساعد في

تحديد الإمدادات لمدة عقد على الأقل.

يو تينتو في مقابلة له هذا الأسبوع في نيويورك: وقال جاكوب ستاوشولم الرئيس التنفيذي لمجموعة ر
“اسـتثمار كـبير في النحـاس يتطلـب سـعرًا جيـدًا، أو علـى الأقـل توقـع لسـعر جيـد للنحـاس علـى المـدى

الطويل”.

لماذا النحاس مهم؟
النحاس ضروري للحياة الحديثة؛ يوجد حوالي  رطلاً ( كيلوغرامًا) في السيارة العادية، ويذهب

كثر من  رطل إلى منزل الأسرة الواحدة. أ

كثر اخضرارًا، وبينما تم التركيز وهو المعدن الذي يعتبر المعيار لتوصيل الكهرباء، هو أيضًا مفتاح عالم أ
يات اليوم – فإن الانتقال في مصادر الطاقة كثيرًا على الليثيوم حتى الآن – وهو مكون رئيسي في بطار
ــالت والصــلب. بالنســبة ســيدعمه مجموعــة متنوعــة مــن المــواد الخــام، بمــا في ذلــك النيكــل والكوب
يــز شبكــات للنحــاس؛ فســتكون هنــاك حاجــة ماســة إلى ملايين الأقــدام مــن الأسلاك النحاســية لتعز
الطاقة في العالم، بالإضافة إلى أطنان وأطنان منه لبناء مزا طاقة الرياح والطاقة الشمسية، ووفقًا
كــثر مــن ضعــف كميــة النحــاس الــتي تســتخدمها لتحــالف النحــاس؛ تســتخدم الســيارات الكهربائيــة أ

السيارات التي تعمل بالبنزين.



إلى أي مدى سيصبح النقص كبيرًا؟
مع تحول العالم إلى الكهرباء؛ ستُضاعف أهداف حملة “صافي الانبعاثات الصفري” من الطلب على
المعدن إلى  مليون طن متري سنويًا بحلول سنة ، وفقًا لدراسة ممولة من الصناعة من
“إس آنـــد بي جلوبـــال”. في حين أن هـــذه التوقعـــات افتراضيـــة إلى حـــد كـــبير بـــالنظر إلى أن كـــل هـــذا
النحــاس لا يمكــن اســتهلاكه إذا لم يكــن متاحًــا، حيــث تشــير تحليلات أخــرى أيضًــا إلى احتمــال حــدوث

. إلى  من ٪ كثر من يادة في الطلب عليه، فتقدر بلومبرغ أن الطلب سيزداد بأ ز

يبًــا، مــع نــدرة وفي الــوقت نفســه؛ ســيبلغ نمــو المعــروض مــن المنــاجم ذروتــه بحلــول ســنة  تقر
يو يمكن أن يشهد فيه المشاريع الجديدة قيد التشغيل ونضوب المصادر القائمة، وهذا يضع سينار
يخيًــا يصــل إلى  ملايين طــن في ســنة ، وذلــك وفقًــا لأبحــاث “إس آنــد بي العــالم عجــزًا تار
جلوبال”. ووفقًا لتقرير نُشر هذا الشهر؛ تقدر شركة “جولدمان ساكس جروب” أن المنقبين بحاجة
إلى إنفاق حوالي  مليار دولار في العقد المقبل لحل عجز سيبلغ  ملايين طن، كما تتوقع بلومبرغ
أنـه بحلـول سـنة ، يمكـن أن تصـل الفجـوة بين مـا يتـم تعـدينه والنـاتج النهـائي إلى  مليـون

طن، مما يستلزم سدها عن طريق إعادة تدوير المعادن.



الطلب على النحاس

ولتوضيح مدى ضخامة هذا النقص، ضع في اعتبارك أنه في عام  بلغ العجز العالمي  ألف
طــن، أي مــا يعــادل أقــل مــن  بالمئــة مــن الطلــب علــى هــذا المعــدن المكــرر، وفقًــا للمجموعــة الدوليــة
لدراسة النحاس. وقد كان هذا كافياً لجعل الأسعار تقفز بنحو  بالمئة في ذلك العام، فيما تظهر
التوقعات الحالية لأسوأ حالة من “إس آند بي جلوبال” أن عجز  سيعادل حوالي  بالمئة من

الاستهلاك.

وماذا يعني ذلك بالنسبة للأسعار؟
كـثر مـن ثلاثـة عقـود في صـناعة المعـادن وهـو الآن الرئيـس التنفيـذي وقـال مايـك جـونز؛ الـذي أمـضى أ
لشركــة Los Andes Copper، وهــي شركــة للتنقيــب عــن المعــادن وتطويرهــا: “ســوف يصــبح الأمــر

متطرفًا”.

https://icsg.org/press-releases/


إلى أين تتجه الأسعار؟
يبًا ليصل إلى يتوقع بنك جولدمان ساكس أن يتضاعف السعر القياسي في بورصة لندن للمعادن تقر
متوسـط ​​سـنوي يبلـغ  دولار للطـن في عـام . وفي يـوم الأربعـاء؛ اسـتقر النحـاس عنـد

 دولارًا للطن في بورصة لندن للمعادن.

وقــال بيــوتر كــولاس؛ كــبير محللــي المعــادن الأساســية في شركــة CRU Group للأبحــاث: “تشــير جميــع
الإشارات على الإمداد إلى طريق صخري إلى حد ما إذا لم يبدأ المنتجون في بناء المناجم”.

وطبعًا، تستند جميع توقعات الطلب الضخم هذه على الفكرة التي تفيد بأن الحكومات ستواصل
المضي قدما في تحقيق أهداف صافي الصفر التي تزداد الحاجة إليها من أجل مكافحة تغير المناخ، لكن
يو مختلف تماما لاستخدام المعادن (واستغلال المشهد السياسي قابل للتغيرّ، وهذا يعني ظهور سينار

الكوكب).

ـا: “الأسـعار المرتفعـة هـي وهنـاك أيضـا قـول مأثـور شـائع في أسـواق السـلع يمكـن أن يلعـب دورًا مهم
العلاج لارتفاع الأسعار”، فبينما انخفضت أسعار النحاس عن الرقم القياسي المسجل في آذار/مارس،

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-20/biden-to-skip-united-nations-meeting-as-climate-change-moves-to-back-burner


فإنه لا يزال يتداول بنسبة  بالمئة أعلى من معدله المتوسط منذ  سنوات.

وإذا اســتمرت الأســعار في الارتفــاع؛ فســيؤدي ذلــك في النهايــة إلى دفــع صــناعات الطاقــة النظيفــة إلى
تصــميم طــرق لتقليــل اســتهلاك المعــادن أو حــتى البحــث عــن بــدائل، وذلــك وفقــا لكين هوفمــان،

يات السيارات الكهربائية في شركة ماكنزي وشركاؤه. الرئيس المشارك لمجموعة أبحاث مواد بطار

يد الخردة يمكن أن يساعد في سد فجوات إنتاج المناجم، وقال محلل بلومبيرغ، سونغ تشوي، إن تور
خاصة مع ارتفاع الأسعار، مما “يساعد على إدخال المزيد من المعادن المعاد تدويرها إلى السوق”.

وتشير شركة  ستاندرد آند بورز غلوبال إلى أنه مع استخدام المزيد من النحاس في الانتقال الطاقي، فإن
ذلك سيقدّم أيضًا المزيد من “فرص إعادة التدوير”، وسيشكل الإنتاج المعاد تدويره حوالي  بالمئة
مــن إجمــالي ســوق النحــاس المكــرر بحلــول عــام ، وهــو ارتفــاع مــن  بالمئــة المســجلة في عــام

، وفقًا لتقديرات ستاندرد آند بورز غلوبال.

علاوة على ذلك؛ تركزّ الأزمة الاقتصادية العالمية الحالية على السبب الذي دفع كبير الاقتصاديين من
كـبر شركـة تعـدين في العـالم، هـذا الشهـر فقـط إلى القـول بـأن النحـاس أمـامه شركـة بي إتـش بي، وهـي أ
يــق “وعــر” في المســتقبل بســبب مخــاوف الطلــب/ وتتوقــع شركــة ســيتي غــروب تراجــع النحــاس في طر
الأشهر المقبلة بفعل الركود الاقتصادي الذي تحركه أوروبا بشكل خاص؛ حيث يتوقع البنك أن يصل

. دولار في الربع الأول من عام . السعر إلى

كبر مستهلك للمعادن في العالم، محركًا إلى جانب ذلك؛ ستكون توقعات الطلب من الصين، وهي أ
ــه إذا انكمــش قطــاع ــانرز، محللــة في شركــة وولــف للأبحــاث، أن ــا ت رئيســيًًا أيضًــا؛ حيــث صرحّــت تمن
العقارات في الصين بشكل كبير، “فهذا يعني من الناحية الهيكلية طلبًا أقل على النحاس. وبالنسبة

لي؛ فهذا مجرد تعويض مهم” لتوقعات الاستهلاك المبنية على أساس أهداف صافي الصفر.

في الواقــع؛ لا يعــني الركــود ســوى مجــردّ “تــأخير” في الطلــب، ولــن “يــؤثر بشكــل كــبير” علــى توقعــات
الاستهلاك حتى عام ، وذلك وفقًا لعرض تقديمي من بلومبيرغ بتاريخ  آب /أغسطس؛
حيث قال لافو من ويلز فارجو إن ذلك يعود إلى وجود الكثير من الطلب المستقبلي الذي “يتم

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-19/central-bank-rate-hikes-risk-global-recession-in-2023
https://www.bloomberg.com/news/terminal/RHW5MDDWX2PS


تشريعه” من خلال تركيز الحكومات على الأهداف الخضراء، مما يجعل النحاس أقل اعتمادًا على
الاقتصاد العالمي الأوسع مما كان عليه من قبل.

ــالعرض، إذ أن ســوق النحــاس ــق ب بالإضافــة إلى ذلــك؛ هنــاك مساحــة صــغيرة للمنــاورة فيمــا يتعلّ
الفعليــة ضيقــة بالفعــل لدرجــة أنــه علــى الرغــم مــن الركــود في أســعار العقــود الآجلــة، فــإن الأقســاط

المدفوعة للتسليم الفوري للنحاس تشهد ارتفاعا.

 ما الذي يعيق الإمدادات؟
كبر ية التي لطالما كانت أ ما عليك سوى إلقاء نظرة على ما يحدث في تشيلي، دولة التعدين الأسطور

مورد للمعدن في العالم، حيث تنخفض عائدات صادرات النحاس بسبب صراعات الإنتاج.

وتشهد المناجم القديمة تدهور جودة الخام، مما يعني أن الإنتاج يتراجع أو أنه يجب معالجة المزيد
يع الملتزمة بهذه الصناعة في من الصخور لإنتاج نفس الكمية، وفي غضون ذلك، بدأت مجموعة المشار
النفاد، كما أن الودائع الجديدة تزداد تعقيدًا وترتفع تكلفة العثور عليها وتطويرها. في بيرو وتشيلي
كثر من ثلث الناتج العالمي، توقفت بعض استثمارات التعدين على سبيل المثال، اللتين تمثلان معًا أ
كبر جزئيًا وسط حالة من عدم اليقين التنظيمي؛ حيث يسعى السياسيون إلى الحصول على جزء أ

من الأرباح لحل التفاوتات الاقتصادية.

https://www.bloomberg.com/news/terminal/RHUBNAT0G1KW


بالإضافـة إلى ذلـك يـؤدي ارتفـاع التضخـم إلى ارتفـاع تكلفـة الإنتـاج وهـذا يعـني أن متوسـط ​​السـعر
التحفيزي، أو القيمــة اللازمــة لجعــل التعــدين مثــيرًا للاهتمــام، قــد أصــبح الآن أعلــى بنســبة  بالمئــة

يبًا مما كان عليه في  بنحو . دولار للطن، وفقا لمؤسسة غولدمان. تقر

وعلــى الصــعيد العــالمي؛ فالإمــدادات شحيحــة بالفعــل لدرجــة أن المنتجين يحــاولون اســتخراج كميــات
ضئيلة من صخور النفايات غير المرغوب فيها، وفي الولايات المتحدة؛ تواجه الشركات حواجز تمنعهم
من التنقل على الطرق، بينما في الكونغو، تعمل البنية التحتية الضعيفة على الحد من إمكانات نمو

الودائع الرئيسية.

كــثر في الواقــع؛ هنــاك تنــاقض كــبير عنــدما يتعلــق الأمــر بالنحــاس: إذ أن هــذا المعــدن ضروري لعــالم أ
اخـضرارًا، لكـن الحفـر لاسـتخراجه مـن الأرض يمكـن أن يكـون عمليـة ملوّثـة للغايـة. وفي الـوقت الـذي
يد العالمية، تدقيقهم في القضايا يشدد فيه الجميع، من المجتمعات المحلية إلى مديري سلاسل التور

كثر صعوبة. البيئية والاجتماعية، أصبح الحصول على الموافقات على المشاريع الجديدة أ

ية للصناعات السلعية أيضًا على أن المنتجين يواجهون ضغوطًا علاوة على ذلك؛ تدلّ الطبيعة الدور
للحفــاظ علــى ميزانيــة عموميــة قويــة ومكــافأة المســتثمرين بــدلاً مــن الــشروع في النمــو بقــوة. في هــذا
الشأن؛ قال محللون من مجموعة جيفريز في تقرير صدر هذا الشهر: “الحافز لاستخدام التدفقات
النقديـة لعائـدات رأس المـال بـدلاً مـن الاسـتثمار في منـاجم جديـدة هـو عامـل رئيسي وراء نقـص المـواد
الخــام الــتي يحتاجهــا العــالم لإزالــة الكربــون”؛ وحــتى في حــال قــام المنتجــون بتغيــير إستراتيجيّــة عملهــم
ــدة، فــإن مــدّة الانتظــار الطويلــة للمنــاجم تعــني أن ــدأوا فجــأة في ضــخ الأمــوال في مشــاريع جدي وب

توقعات العرض ستظل عالقة إلى حد كبير خلال العقد المقبل.

وقال ريتشارد آدكرسون، الرئيس التنفيذي لشركة فريبورت-ماكموران، في إحدى المقابلات: “إن هذا
يز النظرة المستقبلية الأقوى على المدى الطويل لأنه يؤثر على تطور الوضع قصير المدى يساهم في تعز
كثر قوة في كل المجالات”، مما سيؤدي حتما الإمدادات”، وأوضح  أنه في هذه الأثناء “أصبح العالم أ

إلى “حقبة جديدة من الطلب”.
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