
ـــــتركي.. كيـــــف ســـــيتأثر بعـــــد الاقتصـــــاد ال
الانتخابات؟

, مايو  | كتبه وسام الدين العكلة

 ٍتسود حالة ترقب شديدة في تركيا وخارجها بانتظار ما ستتمخض عنه الانتخابات المقررة يوم غد
مايو/أيـــار، وتتـــداول الكثـــير مـــن الأطـــراف الغربيـــة ســـيناريوهات مظلمـــة عـــن مســـتقبل الأوضـــاع

الاقتصادية في البلاد، خاصة في حال استمرار الرئيس رجب طيب أردوغان وحكومته.

مــع ذلــك، تُثــار العديــد مــن الأســئلة في الأوســاط الاقتصاديــة، بمــا في ذلــك مــا ســيحدث في الاقتصــاد
التركي؟ ومــا وضع اللــيرة التركيــة مقابــل الــدولار؟ وكيف ســيؤثر ذلــك علــى بورصــة إســطنبول بعــد

الانتخابات؟

في الــوقت الــذي يــشرح فيــه الحــزب الحــاكم سياســته الاقتصاديــة علــى أنهــا اســتمرار للنمــوذج المــوجه
كثر تقليدية واتباع للتصدير بفائدة منخفضة، تقدم المعارضة إستراتيجية لرفع أسعار الفائدة بأسلوب أ

ير البنك المركزي من النفوذ السياسي لمحاربة التضخم. سياسات نقدية جديدة وتحر

في المقابل، يعتقد كل من المستثمرين المحليين والأجانب أن السياسات ستكتسب أهمية على المدى
كثر صعوبة في الطويل، وبغض النظر عن نتائج الانتخابات، فإنهم يتوقعون أن المدى القصير سيكون أ
ـــد الطلـــب علـــى العملات الأجنبيـــة في تركيـــا بشكـــل سريـــع خلال العـــام المـــاضي، إذ يتجـــه ظـــل تزاي

المستثمرون إلى الودائع بالعملات الأجنبية لحماية أموالهم من التضخم.
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يوهات ما بعد الانتخابات سينار
يتوقع المراقبون والمستثمرون بشدة أن يتسبب فوز أي من التحالفين الرئيسيين (تحالف الجمهور أو
تحـالف الأمـة) في ارتفـاع الـدولار مقابـل اللـيرة التركيـة علـى المـدى القصير، فقـد شهـدت اللـيرة التركيـة

. من قيمتها مقابل الدولار منذ عام % كثر من خسائر كبيرة في العام الماضي، ففقدت أ

ير إلى اســتمرار انخفــاض قيمــة اللــيرة التركيــة، إلا أن معهــد وتشــير العديــد مــن البنــوك الكــبرى والتقــار
التمويــل الــدولي (IIF) وهــو اتحــاد عــالمي للصــناعة الماليــة مقــره الــرئيسي في واشنطــن، يجــادل بأنــه لا
ينبغي الإفراط في التشاؤم تجاه استمرار انخفاض قيمة الليرة التركية أمام الدولار خاصة في حال فوز

المعارضة.

مــن جــانبه توقــع بنــك HSBC البريطــاني أن تضعــف اللــيرة التركيــة بغــض النظــر عــن كيفيــة انتهــاء
ــة العــام الحــاليّ، ــات، وتوقــع البنــك أن يصــل ســعر صرف الــدولار إلى  لــيرة تركيــة في نهاي الانتخاب
ـــات الرئاســـية والبرلمانيـــة المقبلـــة يمكـــن أن تحـــدث تغيـــيرات في الاقتصـــاد مشـــددًا علـــى أن الانتخاب
والسـياسة النقديـة مـن المحتمـل أن يكـون لهـا تـأثير علـى التوقعـات المتوسـطة والطويلـة الأجـل للـيرة

التركية. 

كمــا توقــع بنــك مورجــان ســتانلي (Morgan Stanley) الأمريــكي أنــه بغــض النظــر عمــن ســيفوز في
الانتخابات، سيرتفع سعر صرف الدولار مقابل الليرة التركية إلى  بحلول يونيو/حزيران المقبل، وقد
يصل إلى  ليرة في نهاية العام الحاليّ، وأشار البنك في تقريره الصادر في  أبريل/نيسان الماضي إلى
يو الـذي يفـوز فيـه تحـالف الجمهـور/الشعب في الانتخابـات، ستسـتمر سـياسة الفائـدة أنـه في السـينار
المنخفضة، وستظل الظروف المالية وأسعار السوق تحددها الأدوات البديلة وأنظمة القطاع المصرفي.

ورغم تــدفقات الأمــوال المشروطــة إلى تركيــا مــن الشركــاء الإقليميين مثــل روســيا وبعــض دول الخليــج
والخطوات التنظيمية وإدارة الاحتياطيات النشطة، فمن المرجح أن يؤدي ذلك إلى تحرك تصاعدي

في التضخم وركود في عام  حتى يتم تقديم إطار عمل جديد للسياسة الكلية.

يو فـوز تحـالف الأمـة المعـارض فإنـه مـن المتوقـع أن يرتفـع سـعر الفائـدة إلى -% في أمـا في سـينار
المرحلة الأولى، مع ذلك قد يكون هناك ارتفاع مبدئي في سعر صرف الدولار مقابل الليرة التركية خلال
الفــترة الأولى، لكــن البنــك توقــع انتعاشًــا سريعًــا بعــد النصــف الثــاني مــن عــام  وســتبدأ عمليــة

. تخفيض التضخم مع بداية عام

أما بنك أمريكا للأوراق المالية (Bank of America)، فقد صرح أن سعر صرف الدولار مقابل الليرة
التركية يجب أن يرتفع بنسبة -% من أجل تحقيق التوازن في الاقتصاد، ويمكن تحقيق إعادة

التوازن هذه من خلال تشديد الأوضاع المالية وانخفاض كبير في الإنفاق.
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وأضـاف البنـك أن نمـوذج البنـك، الـذي تتـم فيـه مقارنـة أرقـام رصـيد الحسـاب الجـاري المحققـة مـع
المعايير طويلة الأجل، يظهر القيمة العادلة للدولار مقابل الليرة التركية عند مستوى  ليرة، وهذا
يدل على أن سعر صرف الدولار مقابل الليرة قد يرتفع أيضًا فوق هذا المستوى لأن العملات غالبًا ما
كد البنك أنه بغض النظر عمن يفوز في الانتخابات، فإنه يُقدّر أن يتم تداولها فوق قيمتها العادلة، وأ

يادة بنسبة  إلى % في الدولار مقابل الليرة التركية حتى يستقر الاقتصاد. هناك حاجة إلى ز

يـــر أعـــده كـــبر البنـــوك في الولايـــات المتحـــدة، فقـــد أشـــار في تقر أمـــا بنـــك Wells Fargo، وهـــو أحـــد أ
عن الانتخابات التركية إلى أنه إذا بقي الرئيس أردوغان في منصبه، فمن المرجح أن تظل الليرة التركية
عنـد المسـتويات الحاليّـة حـتى نهايـة فـترة الانتخابـات، لكن علـى المـدى الطويـل، مـا لم تتغـير الاتجاهـات
الاقتصاديــة وأطــر الســياسة النقديــة، فقــد يحــدث انخفــاض كــبير في قيمــة اللــيرة حــتى منتصــف عــام

، في المقابل في حال فوز المعارضة في الانتخابات، سترتفع قيمة الليرة التركية مقابل الدولار.

ينـدان ماكينـا، فـإن فـوز أحـزاب المعارضـة يمكـن أن يـؤدي إلى يـر الـذي أعـده الاقتصـادي بر ووفقًـا للتقر
عــودة الســياسة النقديــة الأكــثر تقليدية، وقــد يــؤدي هــذا إلى مكاســب كــبيرة للــيرة التركيــة، وأن البنــك

المركزي التركي سيعود إلى نظام تحديد الفائدة التقليدي.

ير، بعد فوز المعارضة، يمكن أن ترتفع الليرة التركية بنسبة % بنهاية الربع الثاني، وفي وبحسب التقر
يو، ذُكر أن سعر صرف الدولار مقابل الليرة التركية يمكن أن يغلق هذا العام عند المستوى هذا السينار
يو الأساسي  وستستمر الليرة في تعزيز قيمتها في عام ، مع ذلك أشار التقرير إلى أن السينار
استند إلى انتصار تحالف الرئيس أردوغان، حيث تشير تقديرات البنك إلى أن احتمالية إعادة انتخاب

 .%و  أردوغان تتراوح بين

أخــيرًا، شــارك الاقتصــاديون في بنــك ســتاندرد تشــارترد (Standard Chartered) الواقــع في إنجلــترا
توقعـــاتهم عن مســـتقبل ســـعر صرف الـــدولار مقابـــل اللـــيرة التركيـــة في حـــال اســـتمرار الســـياسات

الحالية، وتشير تلك التوقعات إلى ارتفاع قيمة الدولار لتصل إلى  ليرة تركية بحلول نهاية العام. 

يو الذي يفوز فيه ير والبنوك الغربية هي أنه في السينار باختصار، إن الفكرة الشائعة لدى جميع التقار
يو التحالف الحاكم في الانتخابات، سيرتفع الدولار مقابل الليرة التركية دون قيد أو شرط، أما في سينار
يادة على المدى القصير، يُعتقد فوز تحالف الأمة المعارض، بينما تم الاتفاق على أنه ستكون هناك ز
أنه يمكن إعادة تقييم الليرة التركية بسياسات اقتصادية مختلفة على المدى الطويل، وهذا يعني أن

مستقبل الاقتصاد التركي سيشهد تقلبات حادة خلال الفترة المقبلة.
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ما الذي سيحدث لبورصة إسطنبول؟
أما فيما يتعلق ببورصة إسطنبول، تشير التوقعات إلى أن فوز تحالف الأمة المعارض سينعكس سلبًا
على بورصة إسطنبول بسبب الفائدة المرتفعة التي قد يتم اللجوء إليها لمواجهة التضخم المرتفع في

البلاد.

ــة علــى الجــانب الآخــر، في حــال اســتمرار تحــالف الجمهــور في الحكــم، فمــن الممكــن أن تســتمر البيئ
ية الإيجابية مع فائدة منخفضة، ما يدفع المستثمرين الذين يسعون لتحقيق عوائد أفضل الاستثمار

لمدخراتهم للاستثمار في سوق الأسهم بدلاً من التحوط ضد التضخم.

وفي كلتا الحالتين من المتوقع أن يزداد انخفاض الليرة التركية أمام الدولار خلال الفترة المقبلة، لكن
سوق الأسهم يمكن أن يكون شريان الحياة ضد هذا الوضع، لذا يمكن القول إن سوق الأسهم قد
يتــأثر ســلبًا ببيئــة أســعار الفائــدة المرتفعــة، لكــن قــد يكــون هنــاك أيضًــا انعكاســات إيجابيــة علــى المــدى

الطويل نتيجة التغييرات في السياسات الاقتصادية.

على مستوى التحالفات
يــة التركيــة ســتكون مئويــة التنميــة الاقتصاديــة يقــول تحــالف الجمهــور إن المئويــة الجديــدة للجمهور
والاجتماعيـة المسـتدامة، وسـيبدأ عصر ينتعـش فيـه اقتصـاد البلاد مـن خلال جـني ثمـار المكاسـب الـتي
تحققت حتى الآن، ولتحقيق ذلك سيتولى فريق اقتصادي قوي مهام الحكومة الجديدة التي سيتم
تشكيلها بعد انتخابات  مايو/أيار، وسيحدث الفريق المذكور إطار سياسة الاقتصاد الكلي بالتشاور
مـع القطـاعين العـام والخـاص والمجتمـع المـدني، وسـيشارك مـع الجمهـور التـدابير الـتي يجـب اتخاذهـا

وفقًا للظروف والاحتياجات الجديدة. 

سيتم وضع خطة عمل جديدة للاقتصاد كخريطة طريق لمدة خمس سنوات، موضع التنفيذ من
أجل تنفيذ مجموعة شفافة وفعالة من السياسات المحددة، كما سيتم التحرك بشكل حاسم نحو
يــادة العمالــة المؤهلــة وخفــض التضخــم إلى خانــة الآحــاد، وســيتم تطــوير أهــداف النمــو المرتفــع وز
يــادة الأعمــال تحــت قيــادة التنافســية في جميــع المجــالات كاقتصــاد مفتــوح مــن خلال دعــم الابتكــار ور

القطاع الخاص.

خلال الأسابيع الماضية دارت اجتماعات داخل تحالف الجمهور لوضع رؤية بشأن من سيقود الفريق
ير المالية السابق محمد شيمشك الاقتصادي المذكور أعلاه، وبالفعل التقى الرئيس أردوغان شخصيًا بوز
يـد العـودة إلى مـرتين علـى الأقـل لإقنـاعه بـإدارة الاقتصـاد في البلاد، إلا أن الأخـير اعتذر وقـال إنـه لا ير

.السياسة النشطة وأن لديه ازدحامًا في برامج أعماله في الخا
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مع ذلك، لا تزال مصادر حزب العدالة والتنمية تقول “إنه سيساعدنا”، وأردوغان لم يفقد الأمل بعد
في شيمشك، وربمـا يعـود تمسـك أردوغـان بإعـادة شيمشـك لإدارة الاقتصـاد إلى الصلات والعلاقـات
الواسعة التي يملكها الأخير في الدوائر المالية في عاصمة المال بالعالم (لندن)، وربما قدرته على إقناع
هذه الدوائر المالية بعودة تركيا إلى الاقتصاد “الأرثوذكسي” الذي يؤكد على دور الأسواق في تخصيص

الموارد وتحديد الأسعار وعلى دور السياسة النقدية في استقرار الاقتصاد.

يـر إلى جـانب ذلـك هنـاك بعـض الأسـماء المطروحـة لتـولي إدارة الاقتصـاد خلال المرحلـة المقبلـة مثـل وز
الخزانــة والماليــة الســابق لطفــي علــوان، ورئيــس لجنــة التخطيــط والموازنــة في البرلمــان جــودت يلمــاز،
ومحــافظ البنــك المركــزي الــتركي شهــاب كــافجيوغلو، ويجيــت بولــوت، وجميــل إرتيــم، وأريشــة آريجــان

رئيسة مجلس إدارة بورصة اسطنبول.

 الاقتصاد التركي سيشهد تقلبات حادة على الأقل على المدى القصير بغض
النظر عن نتيجة الانتخابات

على مستوى تحالف الأمة المعارض، فقد عقد الفريق الاقتصادي الخاص به عدة اجتماعات خلال
الفـترة الماضيـة لوضـع سـياساته الاقتصاديـة ومـا يجـب فعلـه في حـال فـوزه في الانتخابـات والأولويـات
التي يجب معالجتها، وحضر الاجتماع الأخير الذي عُقد في  مايو/أيار بإسطنبول، سيلين سايك بوك
الأمين العــام لحــزب الشعــب الجمهوري وفــائق أوزتــراك المتحــدث باســم حــزب الشعــب الجمهــوري
ونــائب رئيــس مجلــس الإدارة، وعــن حــزب الديمقراطيــة والتقــدم حــضر إبراهيــم تشانــاكجي رئيــس
يــادة الأعمــال وســياسات التحــول الســياسات الاقتصاديــة والماليــة وبوراك دالجين رئيــس الصــناعة ور
كتــورك الرقمي، وبــولنت شاهينــالب رئيــس الشــؤون الاقتصاديــة للحــزب الــديمقراطي وعلــي عــارف أ
عضــو المجلــس الإداري العــام، وكريم روتــا رئيــس الســياسات الاقتصاديــة لحــزب المســتقبل وسيركــان
أوزكـــان المتحـــدث باســـم الحـــزب، إضافـــة إلى بيلغـــا يلمـــاز رئيـــس الســـياسات الاقتصاديـــة للحـــزب
الجيــد وبيرول أيــدمير المســتشار الــرئيسي للحــزب، وعــن حــزب الســعادة صــبري تكــير نــائب رئيــس

الحزب وموسى أوزتورك عضو المجلس الإداري العام.

خلال الاجتماع، تم تحديد المشاكل التي يعاني منها الاقتصاد والمستثمرون المحليون والأجانب، وتم
ـــة ـــر البنـــك المركـــزي مـــن النفـــوذ الســـياسي لمحارب ي الاتفـــاق علـــى مجموعـــة مـــن النقـــاط منهـــا تحر
التضخم وخلق بيئة أعمال واستثمار يمكن التنبؤ بها وتشكيل لجنة لتقييم الوضع والأضرار لتحديد
الثغرات الخفية في القطاع العام، إضافة إلى وضع سياسة ضريبية جديدة، كذلك تم وضع جدول

زمني لتحديد الأولويات وتنفيذ الإجراءات الاقتصادية بعد الانتخابات. 

كمـا تـم الاتفـاق علـى تعيين بيلغـا يلمـاز رئيـس السـياسات الاقتصاديـة في الحـزب الجيـد والمقـرب مـن
يرًا للمالية والخزانة في حال الفوز في الانتخابات. كشينار وز ميرال أ

بعد اجتماع الطاقم الاقتصادي حذر كمال كليجدار أوغلو في تغريدة على تويتر من يتلاعبون ببورصة

https://yetkinreport.com/en/2023/05/09/opposition-set-its-economy-cadres-erdogan-still-chases-simsek/
https://tr.wikipedia.org/wiki/Cevdet_Y%C4%B1lmaz
https://tr.wikipedia.org/wiki/L%C3%BCtfi_Elvan
https://finans.mynet.com/haber/detay/ekonomi/borsa-istanbul-yonetim-kurulu-baskani-erisah-arican-kimdir-erisah-arican-in-hayati-ve-biyografisi/460652/
https://tr.wikipedia.org/wiki/Cemil_Ertem
https://tr.wikipedia.org/wiki/Yi%C4%9Fit_Bulut
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+page+site+area/yonetim+cv/prof+dr+sahap+kavcioglu
https://yetkinreport.com/en/2023/05/09/opposition-set-its-economy-cadres-erdogan-still-chases-simsek/
https://tr.wikipedia.org/wiki/Bilge_Y%C4%B1lmaz
https://twitter.com/kilicdarogluk/status/1654963121679745025


ـــق في البورصـــة، إذا فـــاز في ـــإجراء تحقي ـــائلاً إنه ســـيأمر ب ـــضرب صـــغار المســـتثمرين، ق إســـطنبول وي
الانتخابات، كما سبق أن وعد بإغلاق صندوق الثروة التركي الذي يسيطر على بورصة إسطنبول.

في الختــام، يمكــن القــول إن الاقتصــاد الــتركي ســيشهد تقلبــات حــادة علــى الأقــل علــى المــدى القصــير
بغض النظر عن نتيجة الانتخابات، فعلى سبيل المثال أدى إعلان محرم إنجه انسحابه من خوض
الانتخابــات الرئاســية إلى صــعود سريــع في بورصــة إســطنبول خلال ساعــات معــدودة، حيــث ارتفــع
BIST) كمـــا ارتفـــع مـــؤشر البنـــوك في البورصـــة ،%. بنســـبة (BIST 30و BIST 100) مـــؤشرا
bankacılık Endeksi) إلى .%، وهذا يدل على هشاشة الوضع الاقتصادي بسبب حالة عدم

اليقين التي تخيم على مستقبل البلاد.
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