
البنــك المركــزي المصري بين مطرقــة الفائــدة
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قررت لجنة السياسة النقدية بالبنك المركزي المصري خفض سعر الفائدة بنسبة %، خلال اجتماعها
نهاية الأسبوع الماضي، معللة ذلك بتراجع معدلات التضخم التي هوت من % يوليو  إلى

. يناير %

ية لقرار الخفض بسرعة الضوء، حيث أوقفت إصدار الشهادات ومن جانبها استجابت البنوك التجار
ذات عائـد الــ% واسـتبدلتها بشاهـدات جديـدة ذات عائـد % لأجـل  شهرًا، كمـا اسـتبدلت

شهادات الـ% بشهادات ذات عائد % لأجل ثلاث سنوات.

ولكن ما أثر ذلك القرار وتبعاته على الاقتصاد المصري؟ لا شك أن خفض سعر الفائدة يذلل الائتمان
يادة في الاستثمارات والمشروعات وخلق وظائف جديدة وبالتالي دعم المقدم للمستثمرين، ومن ثم ز
النمــو، ولكــن ســعر فائــدة عنــد .% لا يــزال مرتفعًــا، ويتبقــى أمــام البنــك المركــزي الكثير قبــل أن

نقول إنه يتبع سياسة مالية توسعية.

رحلة سعر افائدة
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يــر ســعر الصرف في نــوفمبر بــدأ البنــك المركزي المصري رحلــة رفــع ســعر الفائــدة بــالتزامن مــع قــراره بتحر
ــر ســعر ي ، بنحــو % دفعــة واحــدة، احترازًا مــن الموجــة التضخميــة التي قــد تنشــأ بفعــل تحر

الصرف.

ولم يلبــث كثــيرًا قبــل أن يرفعهــا مجــددًا بنســبة % في مــايو ، ثــم رفعهــا مجــددًا بــذات النســبة
في يوليو ، وبذك رفع البنك المركزي المصري سعر الفائدة بنحو % خلال تسعة أشهر، قبل أن

يبدأ في خفضها لأول مرة منذ قرار التعويم الخميس الماضي.

يادة الأسعار، قد يتسبب استثمار الأفراد في الدولار في انخفاض قيمة الجنيه وز
وذلك لزيادة الطلب على الدولار من جانبهم ومن جانب الحكومة من جهة

أخرى

ومن المتوقع أن يدفع التراجع التدريجي للتضخم إلى هبوط سعر الفائدة، وذلك إن لم يطرأ تغيير على
التضخم، وخاصة مع إعلان الحكومة رفع أسعار المحروقات والكهرباء يوليو المقبل.

يــد مــن التســهيلات الائتمانيــة، للبــدء في توســعة مشروعــاتهم ولا يــزال أصــحاب الأعمــال في انتظــار المز
وإنشاء مشروعات جديد تخلق فرص عمل وتدعم النمو الاقتصادي.

%شهادات الـ

ية ذات عائد الـ% واستبدالها بأخرى ذات عائد أقل قد يؤثر سلبًا إن إلغاء الشهادات الاستثمار
على الاقتصاد المصري، وذلك لأن المودعيين قد لا يرضون الاستثمار في الشهادات الجديدة التي يقل
عائـــدها عـــن سابقتهـــا بنحـــو %، ويبحثـــون عـــن بـــدائل أخـــرى لاســـتثمار أمـــوالهم، والســـؤال الآن

ية المتاحة؟ ما البدائل أو الأوعية الاستثمار

كـان البنـك الأهلـي وبنـك مصر وبنـك القـاهرة قـد أصـدروا في نـوفمبر  شهـادات إيـداع بالعملـة
 تصرف كــل % ســنة بفائــدة . وتضمنــت الشهــادة الأولى لأجــل ،%و  المحليــة بفائــدة
يًـا، جمـع بنـك مصر مـن خلالهـا أشهـر، والشهـادة الثانيـة لأجـل  سـنوات بفائـدة % تصرف شهر

نحو  مليار جنيه، وفقًا لتصريحات رئيس مجلس إدارة البنك.

الدولار

يبًا، أولاً الدولار، على الرغم من أن المضاربات على الدولار في مصر قد انتهت واتسم سعره بالثبات تقر
وانخفاض قيمته أمام سلة العملات إلا إنه يظل مخزنًا للقيمة في نظر الكثير من المصريين، وخاصة

مع اتجاه الفيدرالي الأمريكي برفع سعر الفائدة.

يعتبر الاستثمار في الذهب أفضل الوسائل التي تساعد على الاحتفاظ بالأموال
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دون الحاجة إلى متابعة مستمرة

يــادة يــادة الأســعار، وذلــك لز وقــد يتســبب اســتثمار الأفــراد في الــدولار في انخفــاض قيمــة الجنيــه وز
الطلـب علـى الـدولار مـن جـانبهم ومـن جـانب الحكومـة التي تحتاج للعملـة الخـضراء لسـداد أقسـاط
الفوائـــد والـــديون واســـتيراد الحاجيـــات الأساســـية، وبالتالي ارتفـــاع ســـعر الـــدولار مقابـــل الجنيـــه

يادة معدلات التضخم. الذي ينعكس بالضرورة على أسعار السلع والخدمات، ومن ثم إمكانية ز

الذهب

ية الملغاة حفظ أموالهم في الذهب وهو الخيار الأفضل الخيار الثاني المتاح أمام الشهادات الاستثمار
كونه لا يضغط على السوق بشكل مباشر على عكس الاستثمار في الدولار، ويمثل الذهب استثمارًا

آمنًا بثقة عالية.

ويعتـــبر الاســـتثمار في الذهب أفضـــل الوسائـــل الـــتي تساعـــد على الاحتفـــاظ بـــالأموال دون الحاجـــة
إلى متابعـة مسـتمرة، فالذهب لا يفقـد قيمتـه سـواء على المـدى الطويـل أو المـدى القصـير، وذلـك لأنـه

يعد سلعة مهمة تدخل في اقتصاد جميع الأمم فتزداد الحاجة إليه بمرور الزمن.

العقارات

ثالثًا الاستثمار في العقارات، لطالما كانت العقارات جاذبة للاستثمارات حتى تضاعفت أسعارها لزيادة
ية. الطلب عليها، ويرى البعض أننا في الطريق لفقاعة عقار

وفقًــا لبحــث أجــراه “عقــارات دبي” يبقــى القطــاع العقــاري علــى رأس أهــم قنــوات الربــح وأيضًــا أهــم
يمًا مع المستثمرين مهما كد البحث بقاء القطاع العقاري كر وسيلة لحفظ القيمة لدى المستثمرين، وأ

كان حجم استثماراتهم ومهما اختلفت فئاتهم.

ويكفــي أننــا لا نشهــد في بقعــة مــن بقــاع العــالم انهيــارًا في أســعار العقــارات كمــا نســمع في أســواق المــال
والمعــادن الثمينــة والعملات وتقلباتهــا، لــذا ســيكون القطــاع العقــاري دائمًــا الأقــل عرضــة للمخــاطر،
فالاستثمار به لن يعرض المستثمر لخسائر، بقدر ما سيحافظ على رأسماله، ولتحقيق الربح الأكبر،

يجب على المستثمر التفكير في استثمار متوسط إلى بعيد الأجل، على الأقل  سنوات فما فوق.

الخلاصــة قــد يكــون لقــرار خفــض ســعر الفائــدة وإلغــاء شهــدات الـــ% أثرًا عكســيًا علــى الاقتصــاد
يادة التضخم وانخفاض قيمة الجنيه. المصري، فمن الممكن أن يتسبب في ز
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