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ير: نون بوست ترجمة وتحر

كــانت فــترة كوفيــد- زاخــرة بــالتنبؤات الــتي لم تكــن دقيقــة. بالنســبة لأي شخــص يتطلــع إلى عــام
، ينبغي أن يكون هذا كافيًا ليدفعه للوقوف والتأمل..

يـرى معظـم المراقـبين، بمـا في ذلـك” بلومـبيرغ إيكونـوميكس”، أنـه سـيكون هنـاك انتعـاش اقتصـادي
مصـحوب بانخفـاض في الأسـعار، مـع التخلـي عـن الإجـراءات الماليـة الاسـتثنائية. لكـن مـا هـي المخـاطر

المتوقعة؟ هناك الكثير منها.

متحوّر أوميكرون، وثبات معدلات التضخم، وإفلاس إيفرغراند الصينية، وأزمة تايوان، والتهافت على
الأسواق الناشئة، وتداعيات البريكست، ناهيك عن أزمة اليورو الجديدة وارتفاع أسعار المواد الغذائية

في الشرق الأوسط، كل هذه الأمور تعتبر من المؤشرات التي تن بحدوث أزمات اقتصادية.

بالطبع، قد تسير بعض الأشياء بشكل أفضل مما كان متوقعًا. قد تقرر الحكومات الإبقاء على حجم
يادة الاستثمار، وقد تدعم الدعم المالي ذاته. ويمكن أن تحفز الخطة الخمسية الأخيرة للصين على ز
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المدخرات الوبائية القدرة على الإنفاق  على مستوى العالم.

قــامت “بلومــبيرغ إيكونــوميكس” بإنشــاء أداة جديــدة لنمذجــة المخــاطر الاقتصاديــة العالميــة المتوقعــة،
. وقد استخدمناها للتنبؤ بأزمات الاقتصاد العالمي في عام ،(SHOK) ”أطُلق عليها “شوك

يد من عمليات الإغلاق أوميكرون والمز
كثر عدوى من السلالات السابقة، وقد من المبكر إصدار حكم نهائي بشأن متحور أوميكرون. يبدو أنه أ
يكــون أقــل خطــورة. مــن شــأن هــذا الأمــر أن يساعــد العــالم علــى العــودة إلى الوضــع الطــبيعي لمــا قبــل
الجائحة، والذي كانت فيه الحكومات تنفق الكثير من الأموال من أجل تعزيز قطاع الخدمات. أدت
عمليات الإغلاق وتدابير الوقاية إلى إغلاق الصالات الرياضية والمطاعم على سبيل المثال، وشجع على
يز النمو العالمي إلى . بالمئة، المزيد من الاستهلاك. قد يؤدي توازن مستوى الإنفاق من جديد إلى تعز

في حين تبلغ توقعات قاعدة بلومبيرغ إيكونوميكس . بالمئة.

كثر عدوى وفتكًا، سيعيق ذلك تقدم اقتصادات العالم. إذا عدنا إلى لكن إذا كانت السلالة المتحورة أ
قواعد الإغلاق التي فُرضت لمدة ثلاثة أشهر سنة ، يمكن أن تشهد دول مثل المملكة المتحدة

تراجعا في النمو سنة  ليبلغ . بالمئة.



يا الجنوبية مطار إنتشون الدولي في كور

يو، ســيكون الطلــب أضعــف، ومــن المرجــح أن تســتمر مشاكــل العــرض في العــالم، مــع في ذلــك الســينار
تواصل تراجع نسبة العمالة في أسواق العمل وحدوث المزيد من الأزمات اللوجستية. هذا الشهر،
ــا في العــالم – عمليــات إغلاق كــثر المــوا ازدحامً شهــدت مدينــة نينغبــو الصــينية – الــتي تملــك أحــد أ

جديدة.

خطر التضخم
في بداية ، كان من المتوقع أن تنهي الولايات المتحدة السنة بنسبة تضخم تبلغ  بالمئة، لكنه
اقــترب مــن  بالمئــة. في ســنة ، يجمــع الخــبراء مجــددا علــى أن نســبة التضخــم لهــذه الســنة

ستكون بالقرب من المستويات المستهدفة. لكن من المحتمل أن تكون التوقعات خاطئة أيضا.



تعتــبر سلالــة أوميكــرون المتحــورة مــن المخــاطر القادمــة. ومــن المرجــح أن ارتفــاع الأجــور سيزداد بــوتيرة
سريعة في الولايات المتحدة، وقد تؤدي التوترات بين روسيا وأوكرانيا إلى ارتفاع أسعار الغاز. مع تغير
المناخ الذي سيجلب المزيد من الظواهر الجوية المدمرة، من المحتمل أن تستمر أسعار المواد الغذائية في

الارتفاع.

في الواقـع، لا تـؤثر كـل المخـاطر علـى الاقتصـاد بنفـس المسـتوى.على سبيـل المثـال، يمكـن لموجـة جديـدة
من الفيروس أن تضرب قطاع السفر، مما سيؤدي إلى انخفاض أسعار النفط. في المقابل، يمكن أن
يظــل هــذا التــأثير بمثابــة صدمــة تضخميــة مصــحوبة بركــود تضخمــي، ويجعــل الاحتيــاطي الفيــدرالي

والبنوك المركزية الأخرى في وضع صعب.

محاولات رفع أسعار الفائدة الفيدرالية
يظهر التاريخ الحديث، من أزمة  إلى عمليات بيع الأسهم في ، كيف تتسبب سياسات

الاحتياطي الفيدرالي المتشددة في حدوث مشكلات للأسواق.

بالإضافــة إلى كــل المخــاطر الســالف ذكرهــا، بلغــت أســعار الأصــول مســتوى لم يســبق لــه مثيــل مــؤخرا.
يقترب مؤشر أس وبي  من منطقة الفقاعة، وتشير أسعار المساكن الآخذة في الارتفاع بسرعة إلى

. كبر من أي وقت مضى منذ أزمة الرهن العقاري سنة أن سوق الإسكان يواجه مخاطر أ



&nbsp;منازل جديدة للبيع في مدينة سمتر بولاية كارولينا الجنوبية في  تموز/ يوليو

صــاغت “بلومــبيرغ إيكونــوميكس” نموذجًــا لمــا قــد يحــدث إذا رفــع بنــك الاحتيــاطي الفيــدرالي أســعار
الفائدة ثلاث مرات سنة ، ما يعني أنه سيستمر في الصعود حتى يصل إلى . بالمئة، ويدفع

. عوائد سندات الخزانة للأعلى. سينجر عن ذلك ركود اقتصادي في بداية سنة

رفع أسعار الفائدة والأسواق الناشئة
من المرجح أن رفع الاحتياطي الفيدرالي أسعار الفائدة سيؤدي إلى تراجع نمو الأسواق الناشئة بشكل
حـاد. عـادةً مـا تعـزز أسـعار الفائـدة الأمريكيـة المرتفعـة قيمـة الـدولار وتـؤدي إلى تـدفقات رأس المـال إلى

الخا، وأحيانًا قد ينتج عنها حدوث أزمات في العملة في اقتصادات الدول النامية.

كـــثر عرضـــة للخطـــر مـــن البعـــض الآخـــر. خلال ســـنتي  و، كـــانت تعتـــبر بعـــض الـــدول أ
يــل ومصر، وهــي الأرجنتين وجنــوب إفريقيــا وتركيــا مــن الاقتصــادات الأكــثر تــضررا، بالإضافــة إلى البراز
الأكـــثر عرضـــة للخطـــر ســـنة ، بنـــاءً علـــى مجموعـــة مـــن المقـــاييس الـــتي جمعتهـــا “بلومـــبيرغ

إيكونوميكس”.



يـة قويـة، هـي يبـدو أن المملكـة العربيـة السـعودية وروسـيا وتـايوان، بقليـل مـن القـروض وأرصـدة جار
الأقل عرضة لهروب رأس المال في العالم النامي.

أزمة متوقعة في الصين
في الربع الثالث من سنة ، وصل الاقتصاد الصيني إلى طريق مسدود. أدى تراجع مجموعة
يــة، وعمليــات الإغلاق المتكــررة الناجمــة عــن تفــشي كوفيــد-، ونقــص الطاقــة، إلى إيفرغرانــد العقار
انخفاض النمو الاقتصادي السنوي إلى . بالمئة، وهو أقل بكثير من نسبة  بالمئة التي اعتاد عليها

العالم.



رغم أنه من المتوقع أن يتعافى قطاع الطاقة الصيني سنة ، قد لا يتم حل المشكلتين الأخريين.
يمكن أن يؤدي افتقار بكين لاستراتيجية فعالة لمواجهة فيروس كوفيد- إلى فرض إغلاق جديد من
أجــل مواجهــة أوميكــرون. في ظــل تراجــع الطلــب ومحدوديــة التمويــل، قــد يتعــرض قطــاع البنــاء

والعقارات – الذي يمثل نحو  بالمئة من اقتصاد الصين – لمزيد من المشاكل.

تطوير الوادي الصحي التابع لمجموعة “إيفرغراند” في ضواحي نانجينغ، الصين

تتوقع بلومبيرغ إيكونوميكس أن تحقق الصين نموا بنسبة . بالمائة سنة . من شأن تراجع
النمو إلى  بالمائة أن يسبب أزمة عالمية، حيث سيتراجع تصدير السلع الأساسية بشكل يعرقل خطط



. بنك الاحتياطي الفيدرالي، تمامًا كما حدث خلال أزمة انهيار الأسهم الصينية سنة

الاضطرابات السياسية في أوروبا
ساعــد دعــم القــادة للمــشروع الأوروبي، وحــرص البنــك المركــزي الأوروبي علــى إبقــاء تكــاليف الاقــتراض
الحكوميــة تحــت الســيطرة، أوروبــا علــى تجــاوز أزمــة كوفيــد-. في الســنة القادمــة يمكــن أن تتلاشى

هذه المكاسب.

يمكن للصراع على كرسي الرئاسة في إيطاليا في كانون الثاني/ يناير أن يقلب التحالف الحكومي الهش
في روما. تتجه فرنسا إلى صناديق الاقتراع في نيسان/ أبريل، حيث يواجه الرئيس إيمانويل ماكرون
تحديات من اليمين. إذا اكتسب المشككون باليورو القوةَ الكافية، فقد يتسبب ذلك في زعزعة استقرار

أسواق السندات الأوروبية وحرمان البنك المركزي الأوروبي من الدعم السياسي المطلوب.

;nbsp&الرئيس الفرنسي إيمانويل ماكرون

لنفـترض أنّ هـوامش الاقـتراض السـيادية اتسـعت بمقـدار  نقطـة أسـاس، مثلمـا حـدث في أزمـة
ديـــون العقـــد المـــاضي. يُظهـــر نمـــوذج “بلومـــبيرغ إيكونـــوميكس” أنـــه يمكـــن أن يخفـــض مـــن النـــاتج

الاقتصادي بنسبة  بالمئة مع نهاية ، مما يؤدي إلى دخول منطقة اليورو في حالة ركود.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-12-09/macron-is-roping-the-whole-of-europe-into-his-relection-push


يطانيا من الاتحاد الأوروبي تأثير خروج بر
المفاوضات بين المملكة المتحدة والاتحاد الأوروبي حول بروتوكول أيرلندا الشمالية، والتي كانت محاولة
فاشلــة لحــل مشكلــة الحــدود البريــة والاتحــاد الجمــركي المغلــق، مــن المقــرر أن تســتمر إلى خلال ســنة

، لكن الوصول إلى اتفاق سيكون أمرا صعبا.

ماذا يحدث إذا باءت المفاوضات بالفشل؟ بالنظر إلى الاضطرابات السابقة عند خروج بريطانيا من
يـــة وتقـــوّض الجنيـــه الاتحـــاد الأوروبي، فـــإن حالـــة مـــن عـــدم اليقين ســـتضرب الاســـتثمارات التجار

يادة التضخم. الإسترليني، مما سيتسبب في ز

في ظل حرب تجارية شاملة، يمكن أن تدفع التعريفات الجمركية وأزمة النقل إلى ارتفاع الأسعار.

مستقبل السياسة المالية
يــد حاليــا شــد اتفقــت الحكومــات خلال الجائحــة علــى دعــم العمــال والشركــات، لكــن الكثــير منهــا ير
الأحزمة. سيصل تراجع الإنفاق العام سنة  إلى ما يقارب . بالمئة من الناتج المحلي الإجمالي
كبر بحوالي خمس مرات من تدابير التقشف التي أعقبت أزمة ، وفقا لبنك يو بي العالمي، أي أ

أس.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-10-17/at-a-glance-what-johnson-s-brexit-will-do-for-the-irish-border


هنـاك اسـتثناءات، فقـد أعلنـت الحكومـة اليابانيـة الجديـدة عـن حـوافز قياسـية جديـدة، كمـا أشـارت
السلطات الصينية إلى تحوّل في دعم الاقتصاد بعد فترة طويلة من فرض القيود المالية.

، يز الاقتصاد إلى إبطائه في الربع الثاني من في الولايات المتحدة، تحولت السياسة المالية من تعز
وفقــا لمعهــد بروكينغــز. مــن المقــرر أن يســتمر هــذا النهــج في الســنة القادمــة، علــى الرغــم مــن أنّ خطــط
استثمار رعاية الأطفال والطاقة النظيفة التي وضعها الرئيس جو بايدن ستحد من سياسة التقشف

في حال الموافقة عليها في الكونغرس.

أسعار المواد الغذائية
كـان الجـوع تاريخيـا مـن أهـم محركـات الاضطرابـات الاجتماعيـة. أدّت تـأثيرات كوفيـد- والعوامـل
يبـة مـن القياسـية، ويمكـن أن تبقـى مرتفعـة في المناخيـة إلى وصـول أسـعار الغـذاء العالميـة لمسـتويات قر

.



أثــار ارتفــاع أســعار المــواد الغذائيــة ســنة  موجــة مــن الاحتجاجــات الشعبيــة، لاســيما في الــشرق
الأوسط، ولا تزال العديد من الدول في المنطقة معرضة لمثل هذه الاضطرابات.



&nbsp;مزاد في سوق للسمك في بيروت

كثر هشاشة مقارنة بسنة ، بينما كثر وضوحا في السودان واليمن ولبنان، وهي أ وتبدو الأزمة أ
يبدو الوضع في مصر أفضل نسبيا.

أحداث محلية ودولية
أي تصعيد بين الصين وتايوان يمكن أن يجذب قوى عالمية أخرى، بما في ذلك الولايات المتحدة.

يو الأسوأ، لكن السيناريوهات الأخرى المتوقعة تشمل اندلاع حرب بين القوى العظمى هو السينار
كبر اقتصادين في العالم، وانهيار إنتاج تايوان من أشباه عقوبات من شأنها أن تجمد العلاقات بين أ

ية لمعظم الصناعات، من الهواتف الذكية إلى السيارات. الموصلات التي تعتبر ضرور



&nbsp;رئيــس الولايــات المتحــدة جــو بايــدن أثنــاء اجتمــاع افــتراضي مــع الرئيــس الصــيني في تشريــن
الثاني/ نوفمبر.

كتوبر، في ظل اضطرابات اجتماعية وحالة من في البرازيل، من المقرر إجراء انتخابات في تشرين الأول/ أ
الركــود الاقتصــادي. وفي تركيــا، تطــالب المعارضــة بتقــديم انتخابــات  إلى الســنة القادمــة في ظــل

تراجع العملة وانتقادات للسياسات الاقتصادية غير التقليدية للرئيس رجب طيب أردوغان.



توقعات إيجابية
ليست كل التوقعات سلبية. السياسة المالية الأمريكية، على سبيل المثال، يمكن أن تُبقي الاقتصاد

بعيدا عن حافة الهاوية وتعزز النمو.

علــى الصــعيد العــالمي، تربــح العــائلات تريليونــات الــدولارات مــن المــدخرات بفضــل الحــوافز الحكوميــة
وتدابير الإغلاق. إذا تم إنفاق تلك الأموال بشكل أسرع من المتوقع، فسوف يتسا النمو.



أحد محلات سلسلة تريدر جوز في نيويورك.

في الصين، يمكن للاستثمارات الخضراء والمساكن منخفضة التكلفة التي نصت عليها الخطة السنوية
الخمسـية الرابعـة عـشر، أن تعـزز الاسـتثمار. يمكـن للاتفاقيـة الآسـيوية الجديـدة، الشراكـة الاقتصاديـة
الإقليمية الشاملة – التي تضم . مليار شخص و بالمائة من الناتج المحلي الإجمالي العالمي، أن

تعزز الصادرات.

ســنة ، تــضررت الاقتصــادات مــن الوبــاء بشكــل أســوأ ممــا تــوقعه أي خــبير اقتصــادي. لكــن في
، كانت حالات التعافي سريعة بشكل فاجأ المحللين، وهي إشارة إلى أن بعض الأمور يمكن أن

. تسير بشكل جيد في

المصدر: بلومبيرغ
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