
كبر المخاطر الاقتصادية المقبلة؟ ما هي أ
, أغسطس  | كتبه فاينانشيال بوست

كبر التهديدات التي تترصد  بالاقتصاد. وفيما يلي، أهم عبر مجموعة من الخبراء عن آرائهم حول أ
النقاط التي تطرقوا إليها.

ير خارجية فرنسا للشؤون لورانس بون؛ وز
الأوروبية:

كبر المخاطر الاقتصادية التي تواجه العالم وخاصة أوروبا اليوم هي أزمة الطاقة والغذاء. أولاً؛ يساهم أ
الارتفاع الهائل في الأسعار في ارتفاع تكلفة المعيشة بالنسبة لكثير من الناس، ليس فقط الفقراء ولكن
يادة خطر المجاعة في منطقة الشرق الأوسط وإفريقيا، ونقص أيضًا الطبقة الوسطى الدنيا، وثانيًا؛ ز

موارد الطاقة ليس فقط هذا الشتاء ولكن الشتاء المقبل. 

 وهذا يزيد من مخاطر الاضطرابات الاجتماعية في أوروبا؛ فلقد شهدنا الربيع العربي منذ حوالي
سـنوات  في الـشرق الأوسـط وأفريقيـا، ونعـرف جيـدًا كيـف أدى ذلـك إلى إثـارة الكثـير مـن الاضطرابـات

السياسية والاجتماعية. 

رافائيــل بوســتيك، رئيــس بنــك الاحتيــاطي
الفيدرالي في أتلانتا:

يتمثل الخطر الاقتصادي الأكبر في أن المستهلكين الأمريكيين يبدأون في توقع استمرار ارتفاع الأسعار،
ويبدأون في اتخاذ قرارات الإنفاق بناءً على هذا الافتراض، وعلى الرغم من أن التوقعات أصبحت غير
راسخة، فإن هذا الخطر يزداد كلما طال ارتفاع مستويات التضخم. يبذل الاحتياطي الفيدرالي كل ما

في وسعه لمنع ترسخ الأسعار المرتفعة.
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يس أوبســــتفيلد، أســــتاذ الاقتصــــاد مــــور
بجامعــــــة كاليفورنيــــــا في بيركلــــــي، وكــــــبير
الاقتصـــاديين الأســـبق في صـــندوق النقـــد

الدولي:
يواجه المجتمع العالمي تدهورًا بيئيًا واسع النطاق ومتسارعًا، والذي يشمل تهديدات مترابطة تتراوح
بين تغـــير المنـــاخ إلى فقـــدان التنـــوع الـــبيولوجي وإزالـــة الغابـــات وانتشـــار الجســـيمات البلاســـتيكية في

المحيطات ومياه الشرب. 

إن تفاقم التهديدات الممرضة ليس سوى عرض واحد من أعراض اصطدام البشرية بحدود الكوكب.
وفي غضون ذلك؛ يبدو أن أنظمتنا السياسية المحلية وآليات الحوكمة العالمية لدينا غير قادرة بشكل

متزايد على مواجهة المخاطر الوجودية التي نواجهها. 

لا يوجد مكان يوضح العقبات التي تحول دون اتخاذ إجراء أفضل من الولايات المتحدة، حيث يؤدي
تشديد السيطرة على الحكومة من قبل أقلية سياسية تتطلع إلى الشؤون الداخلية والخارجية إلى

تقويض أي أمل في أن السياسة المحلية أو القيادة العالمية سترتقي إلى مستوى تحديات الحداثة.

ـــة ـــذي لشرك ـــس التنفي ـــام؛ الرئي تيجـــاني ثي
يشن” والرئيــــس كــــويز يــــدوم أ شركــــة “فر
يدي سويس:   التنفيذي السابق لبنك كر
الخطر الأكبر في هذه المرحلة من الدورة هو مخاطر الأخطاء السياسية، وستكون مهمة حساسة أن
يتم العثور على المزيج الصحيح من السياسات التي من شأنها خفض معدل التضخم دون التسبب
كثر مرونة دون التضحية في ركود عميق وطويل الأمد، وجعل سلاسل التوريد على مستوى العالم أ

بالفوائد الرئيسية التي حصلنا عليها من العولمة والتجارة الحرة.



يك نيومـان؛ رئيـس آسـيا الاقتصـادي يـدر فر
في بنك “إتش إس بي سي”: 

يتمثّل الخطر الاقتصادي الأكبر في “التضخم المصحوب بالركود” من النوع الحاد؛ حيث ترتفع الأسعار
يو؛ باســتمرار وبــوتيرة سريعــة، ومــع ذلــك يقــف العــالم علــى شفــا ركــود عميــق. وفي إطــار هــذا الســينار
ستكون البنوك المركزية مقيدة وغير قادرة على التخفيف من النمو المتعثر، وبالتالي تتفاقم الضغوط

المالية مع ارتفاع أسعار الفائدة. 

يو؛ لكن مثل هذه النتيجة أصبحت على الأقل ممكنة، وعلى هذا نحن لسنا قريبين من هذا السينار
النحو يبدو أن المستثمرين “معصوبي الأعين” عن مثل هذه المخاطرة التي بدأت في الظهور. 

ويليــام مــالوني، الخــبير الاقتصــادي لمنطقــة
يبي بالبنـــك يكـــا اللاتينيـــة والبحـــر الكـــار أمر

الدولي:
لدينا ميل للنظر إلى الأمور من المدى القصير، ولكن عندما ننظر إلى معدلات نمو منخفضة نسبيًا في
كـبر بكثـير بشـأن الخسـائر الـتي طـالت قطـاع المسـتقبل، فإننـا نـواجه مشكلـة أطـول. أنـا أشعـر بقلـق أ
التعليــم خلال الوبــاء؛ حيــث إن المنطقــة بأسرهــا ليســت مهيــأة تعليميًــا لهــذا النــوع مــن التقنيــات

القادمة. 

يستوفي ثلث الطلاب في المنطقة الحد الأدنى من المعايير في العلوم والتكنولوجيا، فمن أين سيأتي رواد
الأعمال أصحاب التقنية العالية هؤلاء؟ لدينا حوالي  بالمئة من الشركات التي تقول إنها لا تستطيع

الحصول على القوة العاملة التي تحتاجها، وهذا بالمقارنة مع نسبة  بالمئة في العالم.



يكــا يفيلا؛ كــبير الاقتصــاديين لأمر إرنســتو ر
اللاتينية في شركة “سيتي غروب”:

علـــى المـــدى القصـــير؛ أنـــا قلـــق بشـــأن الاحتيـــاطي الفيـــدرالي. في غضـــون  إلى  شهـــرًا القادمـــة،
وســيكون منبــع الكثــير مــن المخــاطر في لاتــام، وأنــا قلــق مــن أن يكــون لــدينا معــدل نمــو أقــل وتضخــم

أعلى. 

وعلى المدى المتوسط؛ أشعر بالقلق بشأن ما إذا كانت المنطقة قادرة على تحقيق النمو من جديد.
كثر تحديًا، وتراجع نفوذ الصين والعولمة بشكل عام. إذًا ما يو خارجي أ نحن نتجه إلى عالم يشهد سينار

الذي سيدفع النمو في أمريكا اللاتينية؟

آنــــا غيفــــتي أوبوكــــو أجيمــــان: المؤســــس
المشـارك لمنظمـة “سـادي كولكتيـف”، وهـي
منظمـــة غـــير ربحيـــة تعـــالج نقـــص تمثيـــل
النســــاء الســــود في الاقتصــــاد والتمويــــل

والسياسة:
كبر المخاطر الاقتصادية المقبلة يتمثل في عدم مراعاة الأشخاص ذوي البشرة بالنسبة لي، ما يزال أحد أ

السوداء والبنية في عملية صنع القرار بشأن السياسة الاقتصادية. 

إن الفشـل في الاعـتراف بكيفيـة تعامـل هـذه الفئـات الضعيفـة مـع الحقـائق الاقتصاديـة الـتي تلـوح في
الأفـق والقائمـة بالفعـل (ارتفـاع التضخـم والركـود الوشيـك)؛ سـيكون مكلفًـا في النهايـة للجميـع بينمـا

يزيد من تفاقم التفاوتات الحالية التي ستزيد من تقويض أي تقدم نحرزه.

لقد شهدنا هذا مرة أخرى في سنة ، عندما استبعدت جهود التعافي الاقتصادي النساء ذوات
البشرة السوداء، اللواتي ارتفع معدل البطالة في صفوفهن؛ آمل ألا نرتكب الخطأ ذاته مرة أخرى. 



بـــول كروغمـــان؛ حـــائز علـــى جـــائزة نوبـــل
وأسـتاذ الاقتصـاد في مركـز الـدراسات العليـا

بجامعة مدينة نيويورك:
على المدى الطويل؛ هناك دائمًا أشياء مروعة مثل تغير المناخ والحرب وما إلى ذلك. لكن على المدى
القصــير؛ أعتقــد أن الخطــر الأكــبر هــو أن بنــك الاحتيــاطي الفيــدرالي ســوف يبــالغ  في تقــديره  وهــذا مــا

كثر. سيدفعه  لتشديد سياسته النقدية أ

أوغسـتين كارسـتنس؛ المـدير العـام لمجموعـة
بنك التسويات الدولية:

يو الجيوسياسي؛ تتمثل القضية الرئيسية في حالة عدم اليقين السائدة على المشهد العالمي والسينار
كثر صعوبة  لا سيما الانتقال إلى وضع يتم ستجعل الصدمة النفطية الأطول الانتعاش الاقتصادي أ
كـبر. علـى المـدى المتوسـط​​؛ يتمثـل التحـدي في البـدء في فيـه السـيطرة علـى التضخـم ولكـن بتكلفـة أ
مناقشة العوامل التي ستدفع محرك  نمو الاقتصادات تنمو مرة أخرى، ونحن عالقون في وضعية
كان فيه الكثير من الاعتماد على الظروف المالية المواتية، بما في ذلك السياسات المالية والنقدية، والتي
يز النمو المستدام. لكننا تعد جيدة طالما يمكن مواصلة اتباعها وعلى الرغم من أنها لا تساهم في تعز

يز النقاش حول بعض القضايا الهيكلية. نحن بحاجة إلى تعز

يفــون لوغــان؛ أســتاذ الاقتصــاد بجامعــة تر
ولاية أوهايو:

كــبر المخــاطر الاقتصاديــة الــتي يواجههــا العــالم هــو التضخــم. أولاً؛ بالنســبة للجميــع، يــؤثر ارتفــاع تعــد أ
الأسعار على قدرتنا الشرائية، وهذا يضر المستهلكين ويمكن أن يعيق النمو جراء تقلص الاستهلاك،
ــــادة معــــدل الأمــــوال ي ــــة النموذجيــــة للتضخــــم، وز ويتمثــــل الخطــــر الثــــاني في الاســــتجابة النقدي
يادة البطالة. ويرتبط الخطر الفيدرالية/تشديد السياسة النقدية، والتي من شأنها خفض الطلب وز



الثالث بشكل وثيق بالخطرين الأولين؛ فالاقتصاد مختلف تمامًا عما كان عليه في أواخر السبعينيات
وأوائل الثمانينيات، وما نحن غير واثقين منه الآن هو كيف ستعمل السياسة النقدية المتشددة في
هـذا الاقتصـاد: هـل سـتؤدي إلى انخفـاض الطلـب بطريقـة تقـضي علـى التضخـم؟ أعتقـد أن الإجابـة
هــي نعــم، لكــن المجهــول هــو كيــف ســتبدو معــالم هــذه الســياسة بالتفصــيل، وإلى أي مــدى يمكــن أن
يــادة الأدلــة علــى يــادة تــركيز الســوق وز ترتفــع معــدلات الفائــدة علــى الأمــوال الفيدراليــة؛ علــى ضــوء ز
احتكار الشراء في سوق العمل؟ في الحقيقة؛ يعاني السوق من الكثير من المخاطر السياسية، والتي قد
تكون هادئة للغاية أو عدوانية للغاية،  لكن من شأن ارتكاب  أي أخطاء كبيرة في أي من الاتجاهين

أن يكون له تأثير كبير على الرفاهية المادية للأسر العاملة.

موغـور إيسارسـكو؛ محـافظ البنـك الـوطني
الرومــاني، وصــاحب أطــول خدمــة كرئيــس

لبنك مركزي في العالم:
كبر المخاطر الاقتصادية. في السبعينيات؛ كنتُ باحثًا اقتصاديا شابًا، وأتذكر يعتبر الركود التضخمي هو أ
جيدًا فترة الركود التضخمي تلك، والتي استمرت في ذلك الوقت لـ  سنوات. وأعتقد أن الأزمة
 دولار للبرميــل؛ قفزنــا إلى  كــبر قليلاً في ذلــك الــوقت، فبعــد أن كــان ســعر النفــط يبلــغ كــانت أ
يــات الاقتصاديــة والماليــة والنقديــة، لا يمكنــك دولارات في نهايــة ســنة ، ومــن وجهــة نظــر النظر
بسهولة التغلب على الصدمة التي تسبب التضخم والركود، فنحن جميعًا نحاول إيجاد حلول، لكن
ا، ولا حـتى خفـض معـدلات يـ رفـع أسـعار الفائـدة بسرعـة  مـن  بالمائـة إلى  بالمائـة لا يعـد حلا جذر
الفائدة عندما يرتفع التضخم، كما يفعل بعض جيراننا في الجنوب، فمن المحتمل أن تؤدي معايرة
الســياسة الماليــة الصــحيحة مــع التــدابير الهيكليــة هــذه إلى وضــع تتوافــق فيــه معــدلات الفائــدة مــع

معدلات التضخم، لكن تجنب  الوقوع في فخ الركود سيكون صعبًا للغاية على المستوى العالمي.

ين وارد، إستراتيجيـــة الســـوق لأوروبـــا كـــار
يقيــا في إدارة أصــول والــشرق الأوســط وإفر



جــــي بي مورغــــان والمســــتشار الاقتصــــادي
يطاني: ير المالية البر السابق لوز

من مخاطر الركود الواضحة هو أن تباطؤ النشاط الاقتصادي لن يبطئ التضخم، فطالما أن ضعف
الطلب سيؤدي إلى تخفيف أسعار المستهلكين وتضخم الأجور، فلن تضطر البنوك المركزية إلى تشديد
سياســتها النقديــة ويمكنهــا أن تحــاول البحــث عــن حــل ســهل. ومــع ذلــك؛ إذا ظــل التضخــم ثابتًــا،
كثر أهمية واستدامة لتقليص التضخم. ويكمن الخطر في هذا السيناريو في فينبغي أن يكون الركود أ
كبر مخاطر التضخم في الجمع بين أن هذا سيخلق صراعًا بين الحكومات والبنوك المركزية، ويتمثل أ
أسواق العمل الضيقة وتحديات قطاع الطاقة الذي يطلق العنان لزيادة هائلة في الاستثمار، وهو

الأمر الذي سيؤدي إلى انتعاش الإنتاجية. 

ـــديرة العامـــة ـــالا؛ الم نغـــوزي أوكونجـــو إيوي
لمنظمة التجارة العالمية:

يتمثل الخطر الاقتصادي الأكبر في المستقبل في استمرار الحرب في أوكرانيا.

ــــــة ــــــا بيترســــــون، الخــــــبيرة الاقتصادي دان
بمجلس المؤتمرات:

كبر تهديد للاقتصاد الأمريكي في الركود الناجم عن تشديد بنك الاحتياطي الفيدرالي سياسته يتمثل أ
النقدية استجابة لارتفاع التضخم، ويتوقع مجلس المؤتمرات الآن حدوث ركود قصير ولكنه سطحي
في الولايــات المتحــدة أواخــر هــذه الســنة، ويرتكــز هــذا علــى فــترات مــن التضخــم المصــحوب بــالركود – 
يدًا من التشديد الفيدرالي، الذي يتسم بنمو منخفض ولكن تضخم مرتفع، وتعكس التوقعات مز
بما في ذلك الزيادات الأكبر والمتسارعة في أسعار الفائدة إلى منطقة محددة – أي أعلى من  بالمائة –

هذه السنة.

المصدر: فاينانشال بوست

https://financialpost.com/pmn/business-pmn/these-are-the-biggest-economic-risks-ahead
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